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TREDJE KVARTALET 2011, JULI-SEPTEMBER

B Nettoomsattningen under tredje kvartalet uppgick till 138 mkr (0). Intakter exklusive fakturering for uppdragskostna-

der och provisioner uppgick till 112 mkr (0).

B Periodens resultat efter skatt uppgick till -60 mkr (-25). Periodens resultat har belastats med nedskrivning av tillgangar

om totalt -47 mkr (-20) varav -39 mkr avser nedskrivning av laneportfdljerna.

B Periodens resultat per aktie for den totala verksamheten uppgick till -0,73 kr (-0,31).

FORSTA NIO MANDERNA 2011, JANUARI-SEPTEMBER

B Nettoomsdttningen under de forsta nio manaderna uppgick till 488 mkr (0). Intdkter exklusive fakturering for upp-

dragskostnader och provisioner uppgick till 376 mkr (0).

B Periodens resultat efter skatt uppgick till -45 mkr (-10). Periodens resultat har belastats med nedskrivning av tillgangar

om totalt -40 mkr (-33) varav -39 mkr avser nedskrivning av laneportfdljerna.

B Periodens resultat per aktie for den totala verksamheten uppgick till -0,55 kr (-0,14).

VD-KOMMENTAR

Det tredje kvartalet dr intjaningsmdssigt normalt ett svagt
kvartal fér Catella. | ar paverkades kvartalsresultatet
dessutom negativt av problemen pa de europeiska finans-
marknaderna. Detta resulterade dels i lagre transaktions-
volymer dn normalt inom Corporate Finance-rérelsen
och dels minskade férvaltningsvolymer i Catellas svenska
kapitalfrvaltningsenheter framst pa grund av fallande
aktiekurser.

Den finansiella oron innebar en atstramning for mark-
naderna, men skapar samtidigt dkat behov av kvalificerade
finansiella tjdnster inom omraden som finansiering, skuld-
hantering och finansiella rekonstruktioner. Inom Corporate
Finance starks Catellas transaktionskompetens och fastig-
hetskunnande med ytterligare utékad finansiell kompetens,
for att ge Catella en framtrddande roll i de kommande
arens omstruktureringsarbeten. Vidare dr etableringen
av en sarskild ranteproduktsenhet ett viktigt steg for att
starka Catellas narvaro pa marknaden fér finansiering och
skuldhantering. Initialt ger uppstarten av denna nya verk-
samhet kostnader som belastar koncernens resultat.

Inom Catellas Kapitalférvaltning pagar en Sversyn av
den svenska fondstrukturen syftande till &kad fokusering
och ett tydligare och mer konkurrenskraftigt fondut-
bud. Samtidigt har projekt startats fér 6kad samordning
mellan Catellas svenska verksamheter inom fond- och
férmdgenhetsforvaltning, for att effektivisera och minska
kostnaderna. Inom den tyska fastighetsfondrérelsen har

nya fonder framgangsrikt lanserats, vilket gett ckade for-
valtningsvolymer och forstdrkt framtida intjaning.

Catellas egen finansforvaltning utgérs huvudsakligen av
ett antal portfélier med vdrdepapperiserade europeiska
bostadslan. Dessa portféljer har hittills levererat bittre
avkastning dn vad som prognostiserats, men trots detta
har en nedskrivning av portfdljvardet gjorts under tredje
kvartalet. Nedskrivningen gors inte pa grund av nagon kon-
staterad forlust, utan grundas i nya riskantaganden givet en
forsiktigare makroekonomisk marknadssyn. Finansforvalt-
ningens totala nedskrivningar uppgick till 45 mkr, vilket dr en
betydande andel av tredje kvartalets negativa resultat.

Forsdljningen av Banque Invik pagar. Pa grund av radande
marknadsldge under hésten 2011, har férsaljningsprocessen
tagit ldngre tid dn vad som ursprungligen planerats, varfér
nagot formellt avslut dnnu inte kan presenteras. Férhand-
lingar fors med flera potentiella kdpare.

Catella dr som finanskoncern paverkad av utvecklingen
pa de finansiella marknaderna, inte genom brist pa paga-
ende uppdrag eller betydande utfléden av kapital, utan pa
grund av att projekt tar langre tid att avsluta och dr mer
kravande att genomfora. Aven om negativa marknads-
férandringar kortsiktigt paverkar bolaget sa skapas nya
intjaningsmdjligheter inom saval Corporate Finance som
Kapitalférvaltningen.

Johan Ericsson, VD Catella

Catella AB (publ), org.nr. 556079-1419  Box 5894 102 40 Stockholm  Telefon 08-463 33 10 www.catella.se




RESULTAT TREDJE KVARTALET | KORTHET

Resultat tredje kvartalet | korthet

Catella AB, tidigare Scribona AB, férvarvade under verksam-
hetsaret 2010 davarande Catella-gruppen. Detta innebar att
redovisad information avseende helaret 2010 endast omfattar
utfallet for den férvarvade verksamheten fér perioden oktober
till december 2010. For perioden januari till september utgjor-
des koncernen enbart av Scribonas tidigare verksamheter; Ban-
que Invik och EETI.

Under férsta kvartalet 2011 har en forsaljningsprocess av
dotterbolaget Banque Invik inletts. Denna verksamhet redovisas
darfor som Avyttringsgrupp som innehas for forsdljning. Det
innebdr att i koncernens resultatrakning redovisas Banque Inviks

nettoresultat (efter skatt) pa en separat rad beniamnd Perio-
dens resultat fran avyttringsgrupp som innehas for forsaljning.
Tidigare ars jamforelsesiffror for banken redovisas pa motsva-
rande sétt i koncernens resultatrakning.

Nedan redovisas Uppdragskostnader och provisioner sepa-
rerat fran Rorelsekostnader. Catella tillampar nedanstaende
uppstalining for att tydliggora forhéllandet mellan intakter och
kostnader. Uppstéliningen &r annorlunda i férhallande till de
formella rdkenskaperna villka aterfinns langre fram i delars-
rapporten.

RESULTATUTVECKLING KONCERNEN — TREDJE KVARTALET | SAMMANDRAG

Corporate Finance Kapitalférvaltning Ovrigt Totalt
2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
mkr jul-sep jul-sep jul-sep jul-sep jul-sep  jul-sep jul-sep  jul-sep
Totala intakter 78 - 63 - -1 0 140 0
Uppdragskostnader & -4 - -24 - 0 0 -28 0
provisioner
Intédkter exkl uppdragskostna- 75 0 38 0 -1 0 112 0
der och provisioner
Rorelsekostnader -8l - -53 - -5 -15 -139 -15
Rérelseresultat -7 0 -15 0 -6 -15 =27 -15
Finansiella poster — netto -1 - 2 - -38 -4 -37 -4
Resultat fore skatt -8 0 -12 0 -44 -19 -64 -19
Skatt -4 - 2 - 0 | -2 I
Periodens resultat fran -12 0 -10 0 -44 -17 -66 -17
kvarvarande verksamheter
Periodens resultat fran 0 0 6 -7 0 0 6 -7
avyttringsgrupp som innehas
for forséljning
Periodens resultat -11 0 -4 -7 -44 -17 -60 -25
RESULTATUTVECKLING KONCERNEN — FORSTA NIO MANADERNA | SAMMANDRAG
Corporate Finance Kapitalférvaltning Ovrigt Totalt

2011 2010 2010 2011 2010 2010 2011 2010 2010 2011 2010 2010
mkr jan—sep  jan—sep jan—dec jan—sep  jan—sep jan—dec jan—sep  jan—sep jan—dec jan—sep  jan—sep jan—dec
Totala intakter 272 - 199 228 - 120 -1 0 | 498 0 320
Uppdragskostnader & -33 - 9 -90 - -37 - - -l -122 0 -47
provisioner
Intdkter exkl uppdragskostna- 239 0 190 139 0 83 -1 0 0 376 0 273
der och provisioner
Rérelsekostnader 247 - -130 -152 - -70 226 -25 -4l -425 -25 2241
Rérelseresultat -8 0 60 -14 0 13 =27 -25 -41 -49 -25 32
Finansiella poster — netto 0 - -1 6 - 3 -15 12 17 -9 12 19
Resultat fore skatt -8 0 59 -7 0 16 -42 -13 -24 -58 -13 5l
Skatt -4 - -17 2 - -4 0 | 5 -2 | -16
Periodens resultat fran -12 0 42 -5 0 12 -43 -12 -19 -60 -12 35
kvarvarande verksamheter
Periodens resultat fran 2 0 2 17 2 -8 0 0 0 15 2 -10
avyttringsgrupp som innehas
for forsaljning
Periodens resultat -15 0 40 13 2 4 -43 -12 -19 -45 -10 25
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Catella 1 korthet

Catella dr en europeisk finansgrupp verksam inom Corporate
Finance och Kapitalférvaltning. Inom dessa verksamhetsgrenar
fokuserar Catella pd marknadssegment dar hogt specialist-
kunnande och lokal nédrvaro i kombination med internationell
rackvidd ar avgérande for att skapa mervarde for kunderna.
Catella har 331 medarbetare fordelade pa kontor i 24 stader
i 12 europeiska lander, darutéver ar 122 anstallda inom Banque
Invik i Luxemburg.

Catellas Corporate Finance-verksamhet erbjuder finan-
siell radgivning, ddr transaktionsradgivning i den professionella
fastighetsmarknaden ar den dominerande verksamheten.

Catellas Kapitalforvaltning erbjuder institutioner, foretag och
privatpersoner tjanster fokuserade pa fondférvaltning och for-
mogenhetsforvaltning.

Dérutdver har Catella en egen finansférvaltning som huvud-
sakligen bestar av en portfélj med vdrdepapperiserade europe-
iska bostadslan.
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KOMMENTARER TILL KONCERNENS UTVECKLING

Kommentarer till koncernens utveckling

KONCERNENS NETTOOMSATTNING OCH

RESULTAT UNDER TREDJE KVARTALET 2011

Koncernens nettoomsdttning fér kvarvarande verksamheter
uppgick till 138 mkr (). Omséttningen ar i sin helhet hanforlig
till den verksamhet koncernen férvarvade samt startade under
2010 respektive 2011; davarande Catella-gruppen, Catella For-
mogenhetsforvaltning och Nordic Fixed Income.

Koncernens rérelseresultat for kvarvarande verksamheter
uppgick till -27 mkr (-15). Kvartalets resultat har belastats med
forvarvs- och etableringskostnader om 4 mkr.

Koncernens finansnetto uppgick till -37 mkr (-4). Vardering
av langfristiga vardepappersinnehav och kortfristiga placeringar
till verkligt varde har resulterat i vardejustering med -43 mkr
(-1) respektive -4 mkr (-19). Avyttring av kortfristiga placeringar
har endast genererat ett marginellt resultat under perioden
(foregaende ar nettovinst 3 mkr). | finansnettot ingar vidare
ranteintdkter om 15 mkr (I1) vilka framst ar hanforliga till dot-
terbolaget EETl:s laneportfdljer och till Catella Formdgenhets-
forvaltnings premieobligationsverksamhet. | finansnettot ingar
aven rantekostnader, garantiersittning och andra finansiella
kostnader hanforliga till férvarvet av davarande Catella-gruppen
om totalt 3 mkr (0).

Koncernens resultat fore skatt for kvarvarande verksamhe-
ter uppgick till -64 mkr (-19).

Periodens resultat (efter skatt) fran avyttringsgrupp som
innehas for forsaljning uppgick till 6 mkr (-7) och avser dotter-
bolaget Banque Inviks verksamhet.

Periodens resultat for koncernens totala verksamhet uppgick
till -60 mkr (-25) motsvarande ett resultat per aktie om -0,73
kr (-0,31).

I. CATELLA-KONCERNENS HISTORISKA TOTALA INTAKTER
PER KVARTAL, PROFORMA 2005—Q3 2011’

mkr

600

500

400

300

200 1

100

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
QI Q2 HQ3 Q4

Med anledning av de betydande sdsongsvariationerna, redo-
visas proforma for totala intdkter rullande tolv manader. For
koncernen uppgar totala intdkter till 844 mkr, se diagram II.

KONCERNENS NETTOOMSATTNING OCH RESUL-
TAT UNDER ARETS FORSTA NIO MANADER 2011
Koncernens nettoomsdttning fér kvarvarande verksamheter
uppgick for arets forsta nio manader till 488 mkr (-). Omsitt-
ningen ar i sin helhet hanférlig till den verksamhet koncernen
férvdrvade samt startade under 2010 respektive 2011; dava-
rande Catella-gruppen, Catella Férmdgenhetsférvaltning och
Nordic Fixed Income.

Koncernens rérelseresultat for kvarvarande verksamheter
uppgick till -49 mkr (-25).

Koncernens finansnetto uppgick till -9 mkr (12). | finansnettot
ingar ranteintdkter fran laneportféljer om 38 mkr (31) och kost-
nader hanférliga till férvérvet av davarande Catella-gruppen om
totalt 12 mkr (0). Véardering av langfristiga vardepappersinnehav
och kortfristiga placeringar till verkligt varde har resulterat i var-
dejustering med -32 mkr (-1) respektive -8 mkr (-32). Vidare har
avyttring av kortfristiga placeringar genererat en nettoforlust
om 3 mkr (nettovinst om 8 mkr).

Koncernens resultat fore skatt for kvarvarande verksamhe-
ter uppgick till -58 mkr (-13).

Periodens resultat (efter skatt) fran avyttringsgrupp som
innehas for forséljning uppgick till 15 mkr (2) och avser dotter-
bolaget Banque Inviks verksamhet.

Periodens resultat for koncernens totala verksamhet uppgick
till -45 mkr (-10) motsvarande ett resultat per aktie om -0,55
kr (-0,14).

Il. CATELLA-KONCERNENS HISTORISKA TOTALA INTAKTER RULLANDE
TOLV MANADER PER KVARTAL, PROFORMA 2006 —Q3 2011’
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| Proforma redovisas som om ddvarande Catella-gruppen forvdrvades och konsoliderades per | januari 2005 samt att Banque Invik dr exkluderad. Diagrammen visar Totala intdkter uppdelade pa Intdkter

exklusive uppdragskostnader och provisioner samt Uppdragskostnader och provisioner.
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VIKTIGA HANDELSER UNDER PERIODEN

Foérandring i koncernledningen

Catella okar fokuset pa de operativa enheterna och darmed
decentraliseras  kommunikationsarbetet till verksamhetsom-
radena Corporate Finance och Kapitalfrvaltning. Som en
konsekvens har kommunikationschefsfunktionen tagits bort i
moderbolaget. Detta har medfort att Catellas kommunikations-
chef och ledamot i koncernledningen, Anne Radestad, lamnade
bolaget under hosten 2011,

VIKTIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Catella tilltrader aktierna i

Catella Capital Intressenter AB

Catellas dgande i dotterbolaget Catella Capital Intressenter AB
som ar ett dgarbolag till Catella Fondférvaltning AB har okat
fran 70 procent till 100 procent genom tilltrade av aktier som
férvarvats fran dotterbolagets ledande befattningshavare.

Transaktionen har genomforts i syfte att renodla strukturen
och mdjliggdra koncernbidrag dar deldgande pa lokal niva inom
den svenska fondrorelsen byts mot deldgande pa moderbolags-
niva.

Foérvarvet om 30 procent motsvarar en total kdpeskilling
om 44 mkr vilket inkluderar férvarvade aktiers andel i 2010 ars
resultat. Som dellikvid erlagger Catella 5,5 miljoner tecknings-
optioner. Resterande del erlaggs kontant, av vilken séljarna fér
huvuddelen @r bundna att forvdrva Catella-aktier i marknaden.
For de forvarvade Catella-aktierna giller en inlasningsperiod pa
upp till fyra ar.

ﬁ
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KOMMENTARER TILL KONCERNENS UTVECKLING

Catella avyttrar en av laneportféljerna

Catella har under oktober 2011 avyttrat laneportféljen Shield
i syfte att delfinansiera forvarven av Catella Férmogenhetsfor-
valtning AB och de resterande 30 procenten i Catella Fondfér-
valtning AB:s dgarbolag.

Shield ar en av Catellas delportféljer som dgs via dotter-
bolaget EETI och &r framst exponerad mot Nederlanderna.
Forsaljningen inbringade 72 mkr och bokfért varde var vid en
30 september 2011 74 mkr vilket ar oférandrat i férhallande till
vardet per 30 juni 2011. Shield utgjorde cirka 20 procent av den
totala laneportféliens diskonterade vérde tillika bokférda varde.

Forvarvet av Catella Formogenhetsforvaltning dr en koncer-
nintern transaktion mellan dotterbolaget Catella Brand AB och
Banque Invik med anledning av den pagaende forsdljningen av
Banque Invik. Banque Invik forvarvade tidigare i ar EKF Enskild
Kapitalforvaltning AB, namnéndrat till Catella Férmégenhetsfor-
valtning AB. Banque Invik styrs av bankregler vilka ej medger
att dess medel ar tillgangliga for 6vriga koncernen varfér denna

koncerninterna transaktion kommuniceras.




CATELLAS VERKSAMHETSGRENAR

Catellas verksamhetsgrenar

CORPORATE FINANCE

Catellas affirsmodell inom verksamhetsgrenen Corporate
Finance bygger pa att identifiera marknadssegment i tillvaxt dar
finansiell radgivning med hégt specialistkunnande ar avgdrande
for att skapa mervarde for kunden.

Verksamhetsgrenen Corporate Finance ar etablerad i totalt
|0 europeiska ldnder med 202 anstdllda i 2| stdder. Catella
erbjuder huvudsakligen tjanster i och kring fastighetstransak-
tioner och ar en av de ledande europeiska radgivarna inom
detta omrade. Nyckeln till framgéngen ar lokal expertis inom
respektive fastighetsmarknad kombinerat med hég kompetens
att genomféra komplicerade transaktioner. Inom Corporate
Finance erbjuds dven radgivningstjanster for bolag inom konsu-
mentnara tjanster och varor.

Ett brett tjansteerbjudande

Corporate Finance erbjuder i huvudsak radgivning i samband
med fastighetstransaktioner. Denna radgivning star for mer-
parten av intjaningen inom verksamhetsomradet. Utdver detta
erbjuder Catella dven andra tjanster till kunder verksamma
inom fastighetsbranschen. Catella erbjuder olika tjanster for
respektive geografisk marknad. Har féljer en sammanstalining
av Catellas specialistkompetenser.

Forsdljning och férvdrv av fastigheter

och fastighetsportfoljer

Inom fastighetsomradet bestar Catellas uppdrag av radgivnings-
tjdnster till nationella och internationella fastighetsdgare rérande
férsaljning alternativt kop av fastigheter eller fastighetsbestand.
Catella har genom en stark lokal narvaro, med kontor i 2I
stader i 10 europeiska lander, i kombination med en gedigen
transaktionserfarenhet, en stark stdlining pa den europeiska
transaktionsmarknaden.

Kapitalmarknadstransaktioner och finansiering

Catella bedriver radgivning avseende finansiellt drivna omstruk-
tureringar av fastighetsbestand och kring dgande sasom refinan-
siering, rekonstruktion, upptagande av lan, avknoppningar och
marknadsnoteringar av bolag och fastighetsbestand. Verksam-
heten ar starkt finansiellt orienterad och omfattar regelbundet
emissioner av finansiella instrument pa saval eget kapital- som
skuldsidan. Catella utfér samtliga kapitalmarknadstransaktioner
med hog kapacitet och med starkt fokus pa genomférande.

Ovriga tjdnster inom fastighetsomrddet
Bland 6vriga tjanster inom fastighetsomradet som Catella till-
handhéller ingdr fastighetsvdrderings- och uthyrningstjanster.

Konsumentnira tjanster och varor

Vid sidan av Catellas fastighetsorienterade transaktionsrorelse
bedriver Catella i Norden dven en specialiserad transaktions-
radgivning avseende dgarforandringar i foretag som arbetar |
konsumentndra branscher.

Nordic Fixed Income

Catella erbjuder via Nordic Fixed Income kvalificerad radgivning
till féretag som soker alternativa finansieringskallor till banklan
och aktieemissioner. Catella tillhandahaller tjanster till foretag
som Onskar diversifiera skuldprofilen, refinansiera utestdende
lan eller séker expansions- och férvarvskapital.

Catella agerar méklare pa stats-, bostads- och foretagso-
bligationsmarknaden och erbjuder kredit- och makroanalys.
Analysprodukten dr sjdlvstandig och fokuserad med stravan
att presentera investeringsforslag med attraktiv riskjusterad
avkastning.

Verksamheten etablerades tidigare under 2011 och pabor-
jade sin affarsverksamhet under augusti 201 1.
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Corporate Finance nettoomsidttning och resultat
under tredje kvartalet 2011
Corporate Finance redovisade en nettoomsdttning om 77 mkr
(9). Resultat fore skatt uppgick till -8 mkr (-). Corporate Finance
ingar i den verksamhet som koncernen férvarvade i septem-
ber 2010. Verksamheten praglas av betydande variationer i
transaktionsvolymer och ddarmed nettoomsdttning pa grund av
sasongsvariationer och nar projekt avslutas. Periodens resultat
for verksamhetsgrenen Corporate Finance har paverkats av
lagre transaktionsvolymer under tredje kvartalet pa grund av
marknadsoro pa makroplanet. Resultatet har dven belastats
med etableringskostnader uppgaende till 4 mkr.

Med anledning av betydande sdsongsvariationer, redovisas
proforma totala intakter respektive resultat fore skatt rullande

11l. CORPORATE FINANCE HISTORISKA TOTALA INTAKTER
PER KVARTAL, PROFORMA 2005—Q3 2011’
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V. CORPORATE FINANCE HISTORISKA RESULTAT FORE
SKATT PER KVARTAL, PROFORMA 2005—Q3 2011*
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CATELLAS VERKSAMHETSGRENAR

tolv méanader. Fér Corporate Finance uppgar totala intakter till
474 mkr och resultat fore skatt till 50 mkr, se diagram IV och VI.

Corporate Finance nettoomsittning och resultat
under arets forsta nio manader 2011

Corporate Finance redovisade for arets férsta nio manader en
nettoomsattning om 268 mkr (-). Resultat fére skatt uppgick till
-8 mkr (-). Resultatet har belastats med etableringskostnader
uppgaende till 8 mkr samt av en reservering om 3 mkr fér en
befarad tillkommande momskostnad avseende transaktions-
tjdnster inom fastighetsrorelsen hanforlig till tidigare ar pa grund
av Skatteverkets andrade tolkning av regler.

IV. CORPORATE FINANCE HISTORISKA TOTALA INTAKTER RULLANDE
TOLV MANADER PER KVARTAL, PROFORMA 2006—Q3 2011’
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VI. CORPORATE FINANCE HISTORISKA RESULTAT
FORE SKATT RULLANDE TOLV MANADER PER
KVARTAL, PROFORMA 2006 —Q3 2011*
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I Proforma redovisas som om ddvarande Catella-gruppen forvirvades och konsoliderades per | januari 2005 samt att Banque Invik dr exkluderad. Diagrammen visar Totala intdkter uppdelade pd Intikter

exklusive uppdragskostnader och provisioner samt Uppdragskostnader och provisioner.

2 Proforma redovisas som om dévarande Catella-gruppen férvdrvades och konsoliderades per | januari 2005 samt att Banque Invik ér exkluderad.

DELARSRAPPORT JANUARI — SEPTEMBER 2011 FOR CATELLA AB (PUBL)



CATELLAS VERKSAMHETSGRENAR

Verksamheten

Det allmdnna affarsldget inom verksamhetsgrenen Corpo-
rate Finance har kortsiktigt paverkats av krisen i Europa. Den
huvudsakliga effekten ar att transaktioner forskjuts i tiden.
Foérandringen ar hanforlig till kundernas Skade riskaversion och
bankernas alltmer restriktiva utlaning.

Corporate Finance verksamheten i Kontinentaleuropa har
utvecklats val under kvartalet med Frankrike i spetsen medan
Norden redovisar ldgre transaktionsvolymer an normalt med
anledning av tidsforskjutningar. Képarna har framférallt varit
avvaktande i kombination med bankernas striktare utlaning.

Catella fortsitter att se en okad efterfragan pa tjanster
kopplade till finansiering och avser att 6ka kompetensen och
narvaron inom omradet. Catella kommer att utoka tjansteutbu-
det inom det finansiella omradet framst i de nordiska ldnderna
men dven i évriga Europa.

VIl. CORPORATE FINANCE HISTORISKA FASTIGHETSTRANS-
AKTIONSVOLYMER PER KVARTAL, PROFORMA 2005—Q3 2011"
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Transaktionsvolymer
Diagram VIl visar transaktionsvolymerna for de fastighets-
transaktioner dar Catella agerat radgivare. Som framgar av
diagrammet, vilket avser kvartalsvisa volymer ar det ett tydligt
sasongsmonster. Under tredje kvartalet 2011 uppgick fastighets-
transaktionsvolymerna till || mdkr (4). De redovisade voly-
merna paverkas dven av valutakurseffekter.

Med anledning av betydande sdsongsvariationer, redovisas
proforma transaktionsvolymer rullande tolv manader. Transak-
tionsvolymerna uppgick till 66 mdkr, se diagram VIII.

VIII. CORPORATE FINANCE HISTORISKA FASTIGHETSTRANS-
AKTIONSVOLYMER RULLANDE TOLV MANADER PER KVARTAL,
PROFORMA 2006 —Q3 2011’

mdkr

160

140

120

100

80

60

40

20

2006 2007 2008 2009 2010 2

| Proforma redovisas som om davarande Catella-gruppen férvdrvades och konsoliderades per | januari 2005 samt att Banque Invik dr exkluderad. Fastighetstransaktionsvolymerna som redovisas avseer

fakturerade fastighetstransaktioner.
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KAPITALFORVALTNING

Inom verksamhetsgrenen Kapitalforvaltning erbjuder Catella
en rad tjanster och produkter kring fond- och férmdégen-
hetsférvaltning. Verksamheten bedrivs i 4 lander med totalt
[16 anstdllda, darutdver ar 122 anstéllda inom Banque Invik i
Luxemburg. Det totala férvaltade kapitalet uppgick vid perio-
dens utgang till cirka 32 mdkr exklusive Banque Invik, vars f&r-
valtade kapital uppgick till 6 mdkr vid periodens slut.

Oversyn av verksamheten

| samband med Catellas strategiska Gversyn i borjan av 2011
konstaterades att Banque Inviks huvudomrade, kreditkort- och
inlésenverksamhet, inte passar in i Catellas verksamhetsinrikt-
ning. Kreditkort- och inlésenverksamheten star fér merparten
av bankens omsattning och resultat. Den &dr bade I6nsam och
har stor potential men utvecklas enligt Catellas beddmning
bast i en annan struktur dar den kompletterar eller starker en
befintlig verksamhet. Darfor har Catella under varen 2011 inlett
en forsaljningsprocess avseende Catellas dgande av kreditkort-
och inlésenverksamheten, alternativt av hela banken.

Fran och med | januari 2011 redovisas darfér Banque Invik
som avyttringsgrupp som innehas fér forséljning. Det innebar
att i koncernens resultatrakning redovisas bankens nettoresultat
(efter skatt) pa en separat rad benamnd Periodens resultat fran
avyttringsgrupp som innehas for forséljning. Tidigare ars jamfo-
relsesiffror for banken redovisas pa motsvarande sétt i koncer-
nens resultatrakning.

Forséljiningsprocessen avseende Banque Invik har férsenats
i férhallande till den ursprungliga planen da malsattningen var
att underteckna ett avtal under hosten och genomféra forsdlj-
ningen innan arsskiftet. Fran och med undertecknandet av ett

IX. KAPITALFORVALTNINGENS HISTORISKA TOTALA INTAKTER
PER KVARTAL, PROFORMA 2005 —Q3 2011°
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CATELLAS VERKSAMHETSGRENAR

eventuellt avtal sker en granskning av koparen som utférs av
den Luxemburska Finansinspektionen (CSSF) vars godkannande
erfodras for en affars genomférande. Catella hanterar forsdlj-
ningsprocessen med egen personal. Férhandlingar férs med
flera potentiella kopare.

Kapitalférvaltningens nettoomsiattning och resultat
under tredje kvartalet 2011
Kapitalfrvaltningen redovisade en nettoomsattning om 62 mkr
(-). Resultat fore skatt uppgick till -12 mkr (-). Omséttningen och
resultatet avser endast kvarvarande verksamheter, vilka kon-
cernen férvérvade i september 2010 och i april 2011. Férvérvet
avseende EKF Enskild Kapitalfdrvaltning, namnandrat till Catella
Férmégenhetsférvaltning, har endast bidragit till omsattning
och resultat under perioden maj till september 2011. | Kapital-
férvaltningens resultat ingar kostnader fér avskrivningar pa for-
varvsrelaterade immateriella tillgangar om | mkr (0).
Omsattning och resultat for dotterbolaget Banque Invik, som
ocksa ingar i verksamhetsomradet, redovisas pa separat rad
bendmnd Periodens resultat fran avyttringsgrupp som innehas
for forséljning. Bankens nettoomsdttning under tredje kvartalet
2011 uppgick till 56 mkr (55) och nettoresultatet uppgick till
6 mkr (-7). Kapitalférvaltningens omsdttning och resultat drivs
av tillvaxten i forvaltningsvolymer och av foérvaltningsresultat.
Med anledning av betydande sdsongsvariationer, redovisas
proforma for totala intakter respektive resultat fore skatt rull-
lande tolv manader. For Kapitalférvaltningen uppgick totala
intakter till 370 mkr och resultat fére skatt till 25 mkr, se dia-

gram IX och XII.

X. KAPITALFORVALTNINGENS HISTORISKA TOTALA
INTAKTER RULLANDE TOLV MANADER PER

KVARTAL, PROFORMA 2006—03 2011’
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I Proforma redovisas som om ddvarande Catella-gruppen forvirvades och konsoliderades per | januari 2005 samt att Banque Invik dr exkluderad. Diagrammen visar Totala intdkter uppdelade pd Intikter

exklusive uppdragskostnader och provisioner samt Uppdragskostnader och provisioner.
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XI. KAPITALFORVALTNINGENS HISTORISKA RESULTAT FORE
SKATT PER KVARTAL, PROFORMA 2005—Q3 2011’
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XIl. KAPITALFORVALTNINGENS HISTORISKA RESULTAT FORE SKATT
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| Proforma redovisas som om davarande Catella-gruppen férvdrvades och konsoliderades per
I januari 2005 samt att Banque Invik dr exkluderad.

Kapitalforvaltningens nettoomsattning och resultat
under arets forsta nio manader 2011
Kapitalférvaltningen redovisade for arets férsta nio manader
en nettoomsdttning om 221 mkr (-). Resultat fére skatt upp-
gick till -7 mkr ().

Fonder

Catella erbjuder fondprodukter inom aktier, hedge, rantor
och fastigheter. Aktie-, hedge- och rdntefonderna forvaltas
fran Sverige och ar dagligt handlade fonder. Fastighetsfon-
derna, vilka utgérs av saval oreglerade som reglerade fonder,
férvaltas fran Finland respektive Tyskland.

Under det senaste aret har Catella gjort betydande sats-
ningar inom saval ranteférvaltningen som inom absolutav-
kastande fonder, bland annat genom lanseringen av flera nya
fonder. Detta beddms ha en positiv paverkan pa tillvaxten.

Catellas tyska fondverksamhet startade under juli 2011 tre
nya fastighetsfonder som huvudsakligen investerar i fastighe-
ter i europeiska stdder med hég tillvaxt respektive i varaktiga
och energieffektiva fastigheter.
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Férmogenhetsforvaltning

Catella Férmdégenhetsférvaltning  etablerades under andra
kvartalet genom forvarvet av EKF Enskild Kapitalfrvaltning.
Catella Férmdgenhetsforvaltning erbjuder dven tjanster inom
skatteoptimering, pensionsoptimering och finansiell radgivning
vid kop eller férsaljning av bolag.

Samordning och fokusering av Catellas

svenska kapitalforvaltande enheter

Catella har inlett ett projekt syftande till att samordna de
svenska kapitalférvaltande enheterna med malet att skapa
synergier avseende organisation och forsaljning.

Férvaltningsvolymer

Catellas forvaltningsvolymer har minskat under kvartalet med
2 mdr och var vid slutet av perioden cirka 32 mdkr. Darutéver
forvaltar Banque Invik 6 mdkr. Merparten av forandringen ar
hanforlig till den negativa marknadsutvecklingen pa de nordiska
bérserna och en mindre del ar hanforlig till nettoutfldde. Slut-
ligen paverkas dven férvaltningsvolymerna av valutakursutveck-
ling under kvartalet.

FORDELNING AV KAPITALFORVALTNINGENS
FORVALTNINGSVOLYMER PER ENHET DEN 30 SEPTEMBER 2011
mdkr

Reglerade fastighetsfonder 10
Oreglerade fastighetsfonder 4
Aktie-, hedge- och rantefonder 13
Férmoégenhetsforvaltning 4
Totalt kvarvarande verksamheter 32
Banque Invik 6
Totalt inklusive Banque Invik 38

CATELLAS VERKSAMHETSGRENAR

XIIl. KAPITALFORVALTNINGENS HISTORISKA
FORVALTNINGSVOLYMER, PROFORMA 2001—Q3 2011’
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XIV. KAPITALFORVALTNINGENS FORVALTNINGSVOLYMER
PER TILLG/&NGSSLAG, PER DEN 30 SEPTEMBER 201 1?

Aktier
I Rintebirande

Il Fastigheter

| Proforma redovisas som om ddvarande Catella-gruppen férvdrvades och konsoliderades per
I januari 2001 samt att Banque Invik dr exkluderad.
2 Banque Invik dr exkluderad.
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OVRIG FINANSIELL INFORMATION

Ovrig finansiell information

FINANSFORVALTNING

Utdver verksamheterna inom Corporate Finance och Kapital-
forvaltning har Catella en finansforvaltning som framst utgors
av vardepapperiserade bostadslan som &gs via dotterbolaget
EETI. Dartill finns aven en mindre portfdlj bestaende av andra
vardepapper.

Finansforvaltningens resultat under

tredje kvartalet 2011

Catellas finansférvaltning redovisade ett resultat fore skatt om
-36 mkr (-11). Véardering av langfristiga vardepappersinnehav och
kortfristiga placeringar till verkligt varde har resulterat i varde-
justering med -43 mkr (-1) respektive -2 mkr (-19). Avyttring
av kortfristiga placeringar har endast genererat ett marginellt
resultat under perioden (féregaende ar nettovinst 3 mkr). |
resultatet ingar vidare ranteintdkter fran laneportfolier om
10 mkr (10).

Finansférvaltningens resultat under arets

forsta nio manader 2011

Finansforvaltningen redovisade for arets férsta nio manader ett
resultat fére skatt om -7 mkr (-1). | resultatet ingdr ranteintdk-
ter fran laneportfolier om 38 mkr (31). Vardering av langfristiga
vardepappersinnehav och kortfristiga placeringar till verkligt
varde har resulterat i vardejustering med -32 mkr (-1) respek-
tive -6 mkr (-32). Vidare har avyttring av kortfristiga placeringar
genererat en nettoférlust om 3 mkr (nettovinst om 8 mkr).

Laneportfoljer
Laneportfdljerna bestar av vardepapperiserade europeiska
lan med huvudsaklig exponering mot bostdder. Utvecklingen i
laneportfélierna féljs noga, och omvarderingar gors kontinuer-
ligt av den franska investeringsradgivaren Cartesia S.A.S. Det
bokférda vardet i Catellas koncernredovisning faststalls baserat
pa prognostiserade diskonterade kassafléden. Portféljerna har
diskonterats med diskonteringsrantor som varierar mellan 8,5
och 15,0 procent vilket ger en vagd genomsnittlig diskonterings-
ranta pa 11,0 procent fér de samlade laneportféljerna. Den
vdagda genomsnittliga durationen fér portfélien uppgar till 6 ar.

Kassaflédena bestar i huvudsak av rdntebetalningar men
aven amorteringar med en prognosperiod fram till och med
fjarde kvartalet 2026. Férvantade ackumulerade kassafléden
under perioden uppgar till 627 mkr, vilka dr diskonterade och
bokférda till 363 mkr.

Nya riskantaganden fér de prognostiserade kassaflédena
samt for diskonteringsrantorna har applicerats per 30 septem-
ber 2011 vilket paverkar vardet negativt pa hela laneportféljen

med cirka 39 mkr i jamfdrelse med tidigare antaganden. Anta-
gandena ar uppskattningar av forskotts- och férsenade betal-
ningar, forluster, belaningsgrad, region, etc.

Foérdndringar i riskantaganden ar framst hanférliga till de por-
tugisiska och spanska laneportféljerna, Lusitano och Pastor. Fér
portfélierna i Portugal, Lusitano 3 och 5, antas att utstallande
banks ratt till fortid aterldsen inte utnyttjas vilket ger langre
och hogre kassafldden som paverkar vardena positivt. Striktare
antaganden for de spanska portféljerna, Pastor 2, 3 4 och 5, har
samtidigt tilldmpats vilket paverkar vdrdet negativt. Nettot av
férandringarna ovan har paverkat vardet negativt med 31 mkr.

Utéver de dndrade riskantagandena har dven diskonterings-
rantorna justerats med anledning av de férandrade kassaflédes-
prognoserna. Férandringen i diskonteringsrantorna har paver-
kat portfdljens totala varde negativt med 8 mkr.

Catella via dotterbolaget EETI avyttrade laneportfélien
Shield under oktober 2011. Shield &r en av Catellas delportfoljer
och dr framst exponerad mot Nederldnderna. Forsdljningen
inbringade cirka 72 mkr och bokfért vérde var vid en 30 sep-
tember 2011 74 mkr vilket ar oférdndrat i férhéllande till vardet
per 30 juni 2011. Shield utgjorde cirka 20 procent av den totala
laneportfdliens diskonterade varde tillika bokforda vérde.

Catellas ursprungliga investering avseende laneportfdljerna i
EET! har aterbetalats i och med férsaljningen av Shield och de
erhdllna kassaflédena.

Diskonterade kassafloden

Diagram XV visar fordelningen per land av laneportféliens dis-
konterade kassaflode per 30 september, dar Nederlanderna
representerar 3| procent, foljt av Tyskland och Portugal som
representerar 23 respektive 20 procent.

XV. FORDELNING AV DISKONTERADE KASSAFLODEN PER LAND

Spanien
Portugal
Il Nederlinderna
I Tyskland
Frankrike

Italien
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Prognostiserade kassafléden

Tabellen till hoger visar historiskt prognostiserade kassafléden i
jamforelse med faktiska kassafléden till och med tredje kvartalet
2011. Diagram XVI visar ackumulerade kassafléden till och med
fjarde kvartalet 2026. Prognostiserade kassafléden for tredje
kvartalet var 6,9 mkr och utfallet blev 11,8 mkr. Saledes gene-
rerade innehavet 4,9 mkr 6ver forvantan under tredje kvartalet
2011. Ackumulerade kassafléden fran och med fjarde kvartalet
2009 uppgar till 82,6 mkr.

XVI. PROGNOSTISERADE ACKUMULERADE KASSAFLODEN

mkr

OVRIG FINANSIELL INFORMATION

HISTORISKA KASSAFLODEN — UTFALL OCH PROGNOSER

mkr Utfall Prognos Differens
Q42009 124 77 4,7
Helar 2010 356 357 -0l
QI 2011 8,6 6,5 2,1
Q22011 14,3 7. 71
Q32011 1.8 6,9 4.9
Summa 2011 34,6 20,5 14,1
Totalt 82,6 63,9 18,7

Prognostiserade ackumulerade kassafloden
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Risker och osdkerhetsfaktorer avseende Idneportfoljerna
Merparten av EETls investeringar bestar av innehav i och/eller
ekonomisk exponering fér vardepapper som dr underordnade
ur betalningshanseende och rankas lagre an vardepapper som
ar sdkrade av eller representerar dgande i samma tillgangsslag.
Vissa av EETI:s investeringar har ocksd strukturella inslag som
gor att vid betalning av rantor och/eller kapitalbelopp priorite-
ras hogre rankade vardepapper som dr sikrade av eller repre-
senterar dgande i samma tillgdngsslag vid utebliven betalning
eller om forlusten Gverstiger vissa nivaer. Detta kan medfora
avbrott i det intdktsflode som EETI har rdknat med fran sin
investeringsportfol;.

Andra viardepapper

Storre delen av tidigare portfdlj av aktier, optioner och obliga-
tioner har avyttrats och avsikten ar att dven avyttra aterstdende
innehav nar ratt marknadslage uppstar. Avyttring av kortfristiga
placeringar har under tredje kvartalet genererat ett marginellt
resultat emedan vdrdering av kvarvarande vdrdepapper till
verkligt varde har resulterat i vardejustering med -2 mkr. For
arets férsta nio manader uppgar realisationsresultatet for avytt-
rade vardepapper till -3 mkr och verkligt vardejustering uppgar
till -6 mkr. Innehavens bokférda vérde, tillika marknadsvérde,
per 30 september 2011 uppgick till 10 mkr.
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Sicav-fonder

Under december 2010 placerade Catella 20 mkr i de fyra nya
Sicav-fonder som forvaltas av Catella Fondférvaltning i syfte
att under en kortare period forse fonderna med kapital under
uppstartsskedet. Catella har avyttrat delar av innehavet och
kvarvarande innehav ar placerat i fonderna Catella Nordic Tiger
och Catella Allocation Sweden. Resultat fran avyttrade fond-
andelar har under andra kvartalet genererat en mindre vinst.
Under tredje kvartalet har vardet pa kvarvarande fondandelar
justerats ned med knappt 2 mkr. Bokfért varde, tillika mark-
nadsvérde, var per 30 september 8 mkr.

Nordic Light Fund
Catella innehar andelar i en fondprodukt som férvaltas av Ban-
que Invik, Nordic Light Fund, innehallande Laneportfsljer.

Laneportfdljerna bestar av lan till sma och medelstora
féretag, huvudsakligen beldgna i Tyskland. Darutéver bestar
portféljerna av spanska vardepapper med en diversifierad pool
av lan till sma och medelstora féretag i Spanien som underlig-
gande sakerhet samt dven av en mindre del i Portugal som har
bostadslan som underliggande sdkerhet. Prognostiserad avkast-
ningsniva i portféljen férvantas vara hog.

Vérdet pa andelarna har under tredje kvartalet minskat med
99 procent, vilket motsvarar en vérdejustering om -4 mkr. Fér
arets forsta nio manader har vérdet pa andelarna 6kat med 15,5
procent eller knappt 7 mkr. Innehavets bokférda vdrde, tillika
marknadsvarde, per 30 september 2011 uppgick till 43 mkr.



KONCERNENS FINANSIELLA STALLNING

PER DEN 30 SEPTEMBER 2011

Koncernens balansomslutning har under tredje kvartalet 2011
minskat med 60 mkr och uppgick per 30 September 2011 till
4271 mkr.

En vasentlig forandring i koncernens rapport éver finansiell
stdlining dr redovisningen av Banque Invik. Bankens tillgangar
och skulder redovisas fran och med | januari 2011 pa separata
rader beniamnda Tillgdngar i avyttringsgrupp som innehas for
forsaljning respektive Skulder i avyttringsgrupp som innehas
for forsdljning. Tidigare ars jamforelsesiffror avseende bankens
tillgdngar och skulder klassificeras daremot inte om pa motsva-
rande satt. De balansposter som paverkas mest av denna for-
andring ér lanefordringar, laneskulder och likvida medel.

Under tredje kvartalet har den preliminéra forvarvsanalysen
av EKF Enskild Kapitalforvaltning, namnandrat till Catella For-
mogenhetsforvaltning och som férvarvades den 29 april 2011,
justerats vilket 6kat goodwill med | mkr till 20 mkr.

Likvida medel for kvarvarande verksamheter minskade
under arets tredje kvartal med |7 mkr och uppgick per 30 sep-
tember 2011 till 193 mkr.

Koncernens externa bankfinansiering uppgick per 30 sep-
tember 2011 till 180 mkr. | koncernens rapport &ver finansiell
stdlining redovisas denna post bland Kortfristiga skulder da
ambitionen dr att amortera hela beloppet i samband med
att Banque Invik sdljs. Koncernen har vidare bevilade check-
rakningskrediter om 35 mkr varav outnyttjad del uppgick till
35 mkr per 30 september 2011.

Koncernens egna kapital har under arets tredje kvartal
minskat med 54 mkr och uppgick per 30 september 2011 till
994 mkr. Foérutom periodens resultat om -60 mkr har eget
kapital framst paverkats av positiva omrakningsdifferenser om
9 mkr och av férandringar i Innehav utan bestimmande infly-
tande om totalt -4 mkr. Koncernens soliditet uppgick per 30
september 2011 till 23 procent.

Koncernen har samlade forlustavdrag uppgaende till 720 mkr
varav inget har aktiverats i koncernens balansrakning. Under-
skottsavdragen hanfor sig i all vasentlighet till verksamheter i
Sverige och har obegransad livslangd.

KONCERNENS KASSAFLODE UNDER
TREDJE KVARTALET 2011
Koncernens kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick
till -234 mkr (-358). Forandringar i rorelsekapital ar huvudsakli-
gen hanférbara till Banque Inviks in- och utlaning.

Kassafldde fran investeringsverksamheten uppgick till 10 mkr
(-239) och avser framst kassafléden fran laneportféljer.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till
-29 mkr (308) och avser framst amorteringar pa forvarvslan
fran en extern bank om 28 mkr.

Periodens kassafléde uppgick till -254 mkr (-288) varav kas-
safldde fran kvarvarande verksamheter uppgick till -18 mkr (87)
och kassafléde fran avyttringsgrupp som innehas f&r férséljning
uppgick till 236 mkr (-375).

Likvida medel vid periodens slut uppgick till | 993 mkr
(1 833) varav | 801 mkr (-) redovisas bland Tillgdngar i avytt-

ringsgrupp som innehas till forséljning.

KONCERNENS KASSAFLODE UNDER

ARETS FORSTA NIO MANADER 2011

Koncernens kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick
for arets forsta nio manader till -900 mkr (-222). Férandringar
i rorelsekapital ar huvudsakligen hanférbara till Banque Inviks
in- och utlaning.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till 29 mkr
(-254). Koncernen har erhallit positiva kassafléden om 35 mkr
fran laneportféljer, 48 mkr fran foérsdljning av vdrdepappersi-
seringsportfélier och Sicav-fonder och 6 mkr i utdelning fran
intresseforetag. Vidare har forvarvet av EKF Enskild Kapitalfor-
valtning minskat koncernens likvida medel med 45 mkr.
uppgick till
-64 mkr (308) och avser dels amorteringar pa férvérvslan fran

Kassafléde fran finansieringsverksamheten
en extern bank om 67 mkr, dels nettotillskott fran innehav utan
bestdmmande inflytande om 4 mkr.

Periodens kassaflode uppgick till -935 mkr (-168) varav kas-
safléde fran kvarvarande verksamheter uppgick till -3 mkr (50)
och kassafldde fran avyttringsgrupp som innehas for férsaljning
uppgick till -932 mkr (-218).

MEDARBETARE

Antalet anstéllda, motsvarande heltidstjanster, uppgick vid
periodens slut till 331 personer (284), varav 202 (I91) inom
verksamhetsgrenen Corporate Finance, 116 (85) inom verk-
samhetsgrenen Kapitalforvaltning, och 13 (8) avseende &vriga
funktioner. Darutéver ar 122 (120) anstdllda inom Banque Invik
i Luxemburg.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER
Vid sidan av den I6pande verksamheten, och de risker som ar
forknippade med denne, dr specifika osakerhetsfaktorer for
2011 effekterna av den pagaende avyttringen av Banque Invik.
Catella ar som finanskoncern paverkad av utvecklingen pa de
finansiella marknaderna. Catella paverkas genom att fastighets-
transaktioner tar langre tid att avsluta och dr mer kravande att
genomfdra samt av den negativa marknadsutvecklingen pa de
nordiska bérserna.



Uppréttandet av finansiella rapporter krédver att styrelsen
och koncernledningen gér uppskattningar och beddmningar.
Uppskattningar och beddémningar paverkar saval koncernens
resultatrékning som finansiella stallning samt upplysningar som
ldamnas om exempelvis ansvarsférbindelser. For vasentliga upp-
skattningar och bedémningar, se not 4 i arsredovisningen for
2010. Faktiskt utfall kan avvika fran dessa uppskattningar och
bedémningar beroende pa andra omstindigheter eller andra
forutsattningar.

MODERBOLAGET
Catella AB (publ) ar ett holdingbolag fér koncernen.
Moderbolagets rorelseresultat under tredje kvartalet 2011
uppgick till -0,8 mkr (-3,9).
Resultat fore skatt uppgick till -0,7 mkr (-3,5).

AKTIEAGARE PER DEN 30 SEPTEMBER 2011

OVRIG FINANSIELL INFORMATION

Likvida medel per balansdagen uppgick till 0,3 mkr (3,1).
Balansomslutningen uppgick till 571,4 mkr (576,9). Inga investe-
ringar har gjorts i anldggningstillgangar.

Per den | januari 2011 har bolagets tidigare anstillde &ver-
gatt till anstallning i dotterbolaget Catella Holding AB.

AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet uppgick per 30 september 2011 till 1634 mkr
férdelat pa 81 698 572 aktier. Kvotvirde per aktie ar
2 kr. Aktiekapitalet dr fordelat pa tva aktieslag med olika
rostvarde. 2 530 555 A-aktier, som ger 5 réster per aktie, och
79 168 017 B-aktier med | rost per aktie.

Bolagsordningen innehaller en réttighet for innehavare
av aktier av serie A att omvandla dessa till lika antal aktier av
serie B. Under tredje kvartalet 2011 har inga aktier av serie A
omvandlats till aktier av serie B.

Aktiedgare A-aktier B-aktier Totalt Kapital Roster
Claesson, Johan (privat och via bolag) ' 612437 30934 007 31 546 444 38,6 % 37,0 %
Gyllenhammar, Peter (via bolag) ' 475 000 6847 980 7322980 9.0 % 10,0 %
Avanza Pension 501 3967937 3968438 49 % 43 %
Traction AB 3849 067 3849 067 47 % 42 %
Banque Invik SA 42 167 2316527 2358 694 29 % 28 %
Altenberg-Reval AS 433 676 433 676 05 % 24 %
Unionen 3000 1978 414 1981 414 24 % 22%
Humle Kapitalférvaltning AB | 981 158 1981 158 24 % 22 %
Nordnet Pension | 950 000 | 950 000 24 % 2,1 %
Banque Carnegie Luxembourg SA I 521 498 I 521 498 19 % 17 %
Ovriga 963774 23821 429 24785203 303 % 312 %
Totalt 2530555 79 168017 81 698 572 100,0 % 100,0 %

! Catellas huvudagare tillika ordférande Johan Claesson 6kade under november 20ll, via bolag, sitt innehav av andelen kapital respektive antalet roster med 9,0 procent respektive 10,0 procent. Johan
Claessons andel av kapitalet respektive antalet roster i Bolaget uppgar till 47,6 procent respektive 47,1 procent efter transaktionen. Peter Gyllenhammar minskade, via bolag, sitt innehav med motsvarande

andel i Bolaget. Efter transaktionen har Peter Gyllenhammar inget innehav i Catella AB (publ).
? Avser férvaltarregistrerade kunder hos Banque Invik, det vill sdga avser ej egna innehav.

XVII. KURSUTVECKLING | CATELLAS B-AKTIE, 24 NOVEMBER 2010 TILL 23 NOVEMBER 2011
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OVRIG FINANSIELL INFORMATION

OPTIONER

Vid ordinarie bolagsstdimma som hélls den 20 maj 2010 fattades
beslut om bemyndigande f&r styrelsen att besluta om emission
av 30 000 000 teckningsoptioner avseende B-aktier. Tecknings-
optionerna anvandes som dellikvid vid forvérvet av Catella-
gruppen dar ledande befattningshavare och nyckelpersoner
inom Catella-gruppen erhéll teckningsoptioner avraknade till
marknadsmassiga villkor. Vid beslut om en eventuell framtida
utdelning till aktiedgarna, tillsammans med andra under samma
rakenskapsar utbetalda utdelningar, som &verskrider étta
(8) procent av aktiens genomsnittskurs under en period om
25 handelsdagar ndrmast fére den dag, da styrelsen f6r Bolaget
offentliggdr sin avsikt att till bolagsstimman ldmna forslag om
sadan utdelning, kommer teckningskursen att justeras.

AKTIEAGANDE EFTER FULL UTSPADNING PER 30 SEPTEMBER 2011

AKTIEAGANDE EFTER FULL UTSPADNING
Vid utnyttjande av de utstéllda teckningsoptionerna kom-
mer &garstrukturen vid respektive tidpunkt att paverkas av
en utspadningseffekt. Nedan redogdrs utspadningseffekten
av teckningsoptionerna for dgarstrukturen per 30 september
2011. Teckningsoptionerna som innehas av nyckelpersoner inom
Catella-koncernen har inlésendatum fran och med 25 mars till
och med 25 maj 2013, 2014, 2015 och 2016 med fordelningen
33 procent, |3 procent, 27 procent och 27 procent. Merparten
av de ledande befattningshavarnas optionsinnehav har slutda-
tum under 2015 och 2016. En option ger mdjligheten att teckna
en B-aktie till kursen |1 SEK (eng: Strike price).

Emission om hogst 6 100 000 teckningsoptioner beslutades
pa arsstamman 2011. Nar dessa optioner utnyttjas kommer
agarstrukturen ytterligare paverkas av en utspadningseffekt.

Aktiedgare A-aktier B-aktier Totalt Kapital Roster
Claesson, Johan (privat och via bolag) 612437 30934007 31 546 444 282 % 279 %
Gyllenhammar , Peter (via bolag) 475000 6 847 980 7322980 6.6 % 7.6 %
Avanza Pension 501 3967937 3968 438 36% 33 %
Traction AB 3849 067 3849 067 34 % 32%
Banque Invik SA! 42 167 2316527 2358 694 2,1 % 2,1 %
Altenberg-Reval AS 433 676 433 676 04 % 1,8 %
Unionen 3000 1978 414 1981 414 1.8 % 1.6 %
Humle Kapitalférvaltning AB | 981 158 | 981 158 1,8 % 1,6 %
Nordnet Pension | 950 000 | 950 000 1.7 % 1,6 %
Banque Carnegie Luxembourg SA I 521 498 | 521 498 14 % 1.2 %
Ovriga 963 774 23 821 429 24785203 22,2 % 23,5 %
Totalt 2 530 555 79 168017 81 698 572 73,1 % 754 %
! Avser férvaltarregistrerade kunder hos Banque Invik, det vill séiga avser ej egna innehayv.

Optionsinnehavare? A-aktier B-aktier Totalt Kapital Roster
Johan Ericsson, VD 5250000 5250000 47 % 43 %
Ando Wikstrém, CFO 5250000 5250000 47 % 43 %
Fredrik Sauter, VD Catella Férmé&genhetsférvaltning 600 000 600 000 0,5 % 05 %
Anders Palmgren, Affarsutvecklingschef Corporate 600 000 600 000 0,5 % 0,5 %
Finance

Johan Nordenfalk, Chefsjurist 300 000 300000 03 % 02 %
Ovriga 18 000 000 18 000 000 16,1 % 14,8 %
Totalt 30 000 000 30 000000 26,9 % 24,6 %
Totalt antal aktier och optioner 2 530 555 109 168 017 111 698 572 100,0 % 100,0 %

2 Redovisade optionsinnehavare dr medlemmar av koncernledningen.
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REDOVISNINGSPRINCIPER
Denna delarsrapport har upprittats enligt IAS 34 Delarsrap-
portering och Arsredovisningslagen.

Koncernens finansiella rapporter ar upprattade i enlighet
med "International Financial Reporting Standards” (IFRS) sadana
de antagits av Europeiska Unionen (EU), /&rsredovisningslagen
och RFR | Kompletterande redovisningsregler for koncerner,
utgiven av Radet for finansiell rapportering.

Moderbolagets finansiella rapporter ar uppréttade i enlighet
med Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning fér juridiska
personer, utgiven av Radet for finansiell rapportering.

De for koncernen och moderbolaget vésentligaste redovis-
ningsprinciperna aterfinns i Catellas arsredovisning f6r 2010.

Den 23 mars 2011 beslutades att inleda en forsaljningspro-
cess av dotterbolaget Banque Inviks kreditkort- och inlésenverk-
samhet, alternativt av hela banken. Fran och med | januari 2011
presenteras Banque Inviks verksamhet i enlighet med IFRS 5,
Anlaggningstillgangar som innehas till forsaljning och avvecklade
verksamheter. Det innebar att den avvecklade verksamheten
redovisas netto (efter skatt) pa en separat rad i koncernens
resultatrakning. Jamférelsetalen i resultatrakningen fér inneva-
rande och féregaende ar har justerats som om den avvecklade
verksamheten aldrig har varit en del av koncernens verksam-
het. | koncernens balansrékning redovisas tillgangar och skulder
hanforliga till den Sverlatna verksamheten skilda fran Svriga
tillgdngar och skulder. Catella har valt att bendmna denna post
i resultatrdkningen till Periodens resultat fran avyttringsgrupp
som innehas fér férsaljning. Enligt Catella ger benamningen ovan
en mer rattvisande beskrivning.

Avrundningar kan férekomma i tabeller.

PROGNOS
Catella lamnar inga prognoser.

REVISION
Denna delarsrapport har inte varit féremal for granskning av
bolagets revisorer.

FINANSIELL KALENDER 2011

Bokslutskommuniké 201 |
24 februari 2012

Arsredovisning 2011
2 maj 2011

Delarsrapport januari-mars 2012
24 maj 2012

Arsstimma 2012
24 maj 2012

Delarsrapport januari-juni 2012
24 augusti 2012

Delarsrapport januari-september 2012
23 november 2012

Bokslutskommuniké 2012
22 februari 2013

Samtliga rapporter kommer att finnas tillgaingliga pa Catellas
hemsida: www.catella.se.

Stockholm den 25 november 201 |

Catella AB (publ)
Styrelsen

FOR YTTERLIGARE INFORMATION

Johan Ericsson, Verkstallande direktor,
tel. 08-463 33 10.

Catella ar listat pa First North Premier och Remium AB ar
Bolagets Certified Adviser, 08-454 32 00.
Denna rapport finns dven pa www.catella.se.



FINANSIELL INFORMATION

Finansiell information

KONCERNENS RESULTATRAKNING

2011 2010 2011 2010 2010
mkr jul—sep jul—sep jan—sep jan—sep jan—dec
Kvarvarande verksamheter:

Nettoomsattning 138 - 488 - 308
Ovriga rérelseintikter 2 - 10 - 12
140 0 498 0 320
Ovriga externa kostnader ' 71 -13 -269 221 -124
Personalkostnader -93 0 -268 3 -l6l
Avskrivningar 3 0 -10 0 -3
Ovriga rorelsekostnader 0 -2 0 2 0
Rérelseresultat -27 -15 -49 -25 32
Réanteintakter 15 I 47 33 46
Rantekostnader -4 -l -12 -1 -4
Ovriga finansiella poster -48 -14 -44 -20 222
Finansiella poster - netto -37 -4 -9 12 19
Resultat fére skatt -64 -19 -58 -13 51
Skatt 2 | 2 | -16
Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter -66 -17 -60 -12 35
Verksamheter som innehas for forsaljning:
Periodens resultat fran avyttringsgrupp
som innehas for férsaljning € -/ 1> 2 10
Periodens resultat -60 -25 -45 -10 25
Resultat hanforligt till:
Moderféretagets aktiedgare -60 -25 -45 -12 23
Innehav utan bestammande inflytande 0 0 0 | 2
-60 -25 -45 -10 25
Resultat per aktie hanforligt till moderforetagets aktiedgare, kr
Kvarvarande verksamheter
- fére utspadning -0,8l -0,22 -073 -0,16 041
- efter utspadning -0,78 -0,16 -0,60 -0,14 0,38
Total verksamhet
- fére utspadning -0,73 -0,31 -0,55 -0,14 0,28
- efter utspadning -0,70 -0,23 -045 -0,12 0,26
Antal aktier vid periodens slut 81 698 572 81 698 572 81 698 572 81 698 572 81 698 572
Genomsnittligt vagt antal aktier efter utspadning 84880390 111698572 100075535 95 105 165 87550220
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

2011 2010 2011 2010 2010
mkr jul—sep jul-sep jan—sep jan—sep jan—dec
Periodens resultat -60 -25 -45 -10 25
Ovrigt totalresultat:

Verkligt vardeférandringar i finansiella tillgangar som kan saljas | | 2 2 -1
Omrékningsdifferenser 9 -32 23 -106 -122
Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter skatt 10 31 25 -107 -123
Summa totaltresultat for perioden -50 -56 -20 -118 -99
Resultat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -51 -55 -20 -116 -97
Innehav utan bestammande inflytande | 0 0 2 2
-50 -56 -20 -118 -99
" Inkluderar Uppdragskostnader och provisioner om -28 0 -122 0 -47
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

FINANSIELL INFORMATION

2011 2010 2010
mkr 30 sep 30 sep 31 dec
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Immateriella tillgangar 315 310 314
Materiella anlaggningstillgangar 16 30 26
Innehav i intresseforetag | 4 6
Andra langfristiga vardepappersinnehav 307 421 415
Ovriga langfristiga fordringar 137 17 46

776 783 807
Omsittningstillgangar
Kortfristiga lanefordringar 0 | 460 | 169
Kundfordringar och &vriga fordringar 177 146 410
Kortfristiga placeringar 115 121 77
Likvida medel ' 193 | 833 2879

485 356l 4536

Tillgangar i avyttringsgrupp som innehas for forsaljning 3010 - -
3495 356l 4536
Summa tillgangar 4271 4343 5343
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 163 163 163
Ovrigt tillskjutet kapital 282 283 283
Reserver -116 -126 -141
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 626 634 671
Eget kapital som kan hdnféras till moderféretagets aktiedgare 955 954 976
Innehav utan bestammande inflytande 39 17 36
Summa eget kapital 994 971 1012
Skulder
Langfristiga skulder
Upplaning 0 189 172
Langfristiga laneskulder - - 31
Uppskjutna skatteskulder 32 30 38
Ovriga avsittningar 5 17 13
37 235 254
Kortfristiga skulder
Upplaning 288 249 147
Kortfristiga laneskulder 0 2 607 3534
Leverantérsskulder och &vriga skulder 227 256 343
Skatteskulder 8 25 53
523 3137 4077
Skulder i avyttringsgrupp som innehas for forsaljning 2717 - -
3240 3137 4077
Summa skulder 3276 3373 4331
Summa eget kapital och skulder 4271 4343 5343
"Varav likvida medel pa sparrade konton 12 55 65
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FINANSIELL INFORMATION
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

2011 2010 2011 2010 2010
mkr jul—sep jul—sep jan—sep jan—sep jan—dec
Kassafléde frin den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt -57 -28 -50 -13 44
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet:

Ovriga finansiella poster 46 14 42 20 31
Avskrivningar 6 10 20 12 19
Nedskrivningar kortfristiga fordringar 5 24 10 24 25
Férandringar avsattningar 0 =27 -2 -3 2
Rénteintakter fran laneportfoljer -10 -10 37 31 -40
Forvérvskostnader | 7 | 7 8
Resultat fran andelar i intresseforetag 0 - -1 - -l
Ej kassaflddespaverkande personalkostnader 3 - | - 28
Betalda skatter 0 22 -45 -15 222
Kassafléde frin den I6pande verksamheten -12 -12 -61 2 92
fore forandringar av rorelsekapital
Kassafléde fran férandringar i rorelsekapital
Okning () / minskning (+) av rérelsefordringar -191 -234 328 -477 -308
Okning (+) / minskning (-) av rérelseskulder -32 -2 -1 167 254 | 369
Kassafléde frén den |6pande verksamheten ! -234 -358 -900 =222 1153
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Forvdrv av materiella anlaggningstillgdngar 2 - -5 - 2
Avyttring av materiella anldggningstillgangar 0 - 0 - |
Férvdrv avimmateriella anlaggningstillgdngar 0 -8 0 -8 -9
Forvarv av dotterforetag, efter avdrag for -1 -223 -46 -190 -191
férvarvade likvida medel
Férvarv av intresseféretag - - - - -1
Forvarv av finansiella tillgangar 0 -24 -51 -108 -149
Forséljningar av finansiella tillgangar | 9 90 25 48
Kassafléden fran laneportfélier 12 9 35 28 35
Utdelningar fran investeringar 0 0 7 0 0
Kassafléde fran investeringsverksamheten 2 10 -239 29 -254 -268
Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Aterkép av teckningsoptioner 0 - 0 - 0
/&terbetalning av ej verkstallda utdelningar - | - | |
Upptagna lan 0 307 0 307 307
Amortering av lan -28 - -68 - -86
Tillskott fran innehav utan bestimmande inflytande -1 - 4 - 5
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 3 -29 308 -64 308 227
Periodens kassafléde -254 -288 -935 -168 1112
Likvida medel vid periodens bérjan 2227 2032 2879 2073 2073
Valutakursdifferens i likvida medel 20 89 49 -72 -306
Likvida medel vid periodens slut * 1993 1 833 1993 1 833 2879
Varav kassafléde fran avyttringsgrupp som innehas for forsiljning:
mkr
' Kassafléde fran den [6pande verksamheten -236 -388 -929 -206 | 142
2 Kassafléde fran investeringsverksamheten 0 13 3 -12 -26
? Kassafléde fran finansieringsverksamheten - - - - |
Periodens kassafléde fran avyttringsgrupp som innehas for férsiljning -236 -375 -932 -218 117
*Varav likvida medel som redovisas bland Tillgangar i avyttrings- | 801 - | 801 - -

grupp som innehas for forséljning

Av koncernens likvida medel ar | 801 mkr relaterad till Banque Invik och &vriga Catella-koncernen har ej,
med hénsyn till de foreskrifter och regler Banque Invik lyder under tillgang till Banque Inviks likviditet.
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Eget kapital hanférligt till moderforetagets aktiedgare

Balanserade

FINANSIELL INFORMATION

Ovrigt Verkligt vinstmedel Innehavutan ~ Summa
tillskjutet varde  Omréknings inkl periodens bestimmande eget
Mkr Aktiekapital kapital ' reserv ? reserv resultat  Summa inflytande kapital
Ingdende balans per | januari 2011 163 283 2 -143 671 976 36 1012
Periodens totalresultat fér januari—september 2011
Periodens resultat -45 -45 0 -45
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 2 23 25 0 25
Periodens totalresultat 2 23 -45 -20 0 -20
Transaktioner med aktiedgare
Transaktioner med innehav utan bestimmande inflytande 0 0 3 3
Utgéende balans per 30 september 2011 163 282 4 -120 626 955 39 994
I Ovrigt tillskjutet kapital avser éverkursfonder i moderbolaget.
2 Avser verkligt vdrde reserv avseende finansiella tillgangar som kan sdljas inklusive omrdkningsdifferenser pa dessa.
Moderbolaget har i maj 2010 stdllt ut 30.000.000 teckningsoptioner till ledande befattningshavare i Catella.
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare
. Balanserade
Ovrigt vinstmedel Innehav utan ~ Summa
tillskjutet Verkligt ~ Omriaknings inkl periodens bestimmande eget

Mkr Aktiekapital kapital varde reserv reserv resultat  Summa inflytande kapital
Ingaende balans per | januari 2010 163 253 4 -25 630 1025 26 1 051
Periodens totalresultat fér januari—september 2010
Periodens resultat -12 -12 | -10
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -2 -102 -104 -3 -107
Periodens totalresultat -2 -102 -12 -116 ) -118
Transaktioner med aktiedgare
Transaktioner med innehav utan bestimmande inflytande 14 14 -19 -5
Utstllda teckningsoptioner 30 30 30
/&terbetalning av ej verkstallda utdelningar | |
Innehav utan bestammande inflytande i férvarvade bolag I I
Utgéende balans per 30 september 2010 163 283 2 -127 634 954 17 971
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FINANSIELL INFORMATION
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NOT I. RESULTATRAKNING PER VERKSAMHETSGREN

Corporate Finance Kapitalférvaltning Finansférvaltning Ovrigt Koncernen
2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
mkr jul-sep  jul-sep jul-sep  jul-sep jul-sep  jul-sep jul-sep  jul-sep jul-sep  jul-sep
Kvarvarande verksamheter:
Nettoomsattning 77 - 62 - - - -1 0 138 0
Ovriga rorelseintakter 2 - 0 - - - 0 0 2 0
78 0 63 0 0 0 -1 0 140 0
Ovriga externa kostnader -28 - -43 0 - - 0 -12 71 -13
Personalkostnader -57 - 33 0 - - -4 93 0
Avskrivningar -1 - -2 0 - - 0 0 -3 0
Ovriga rérelsekostnader 0 - 0 0 - - 0 -2 0 -2
Rérelseresultat -7 0 -15 0 -1 -1 -5 -14 -27 -15
Rénteintakter 0 - 5 0 10 10 0 | 15 I
Rantekostnader 0 - -l 0 0 -1 -3 0 -4 -1
Ovriga finansiella poster -1 - 2 0 -45 -19 -l 5 -48 -14
Finansiella poster - netto -1 0 2 0 -35 -10 -3 6 37 -4
Resultat fére skatt -8 0 -12 0 -36 -1l -8 -8 -64 -19
Skatt -4 - 2 - - - 0 | -2 |
Periodens resultat fran -12 0 -10 0 -36 -1l -8 -7 -66 -17

kvarvarande verksamheter

Verksamheter som innehas for férsaljning:

Periodens resultat fran
avyttringsgrupp som innehas

for forsalining 0 - 6 -7 - - 0 0 6 -7
Periodens resultat -11 0 -4 -7 -36 -11 -8 -7 -60 -25
Corporate Finance Kapitalférvaltning Finansférvaltning Ovrigt Koncernen

2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
mkr jan—sep  jan—sep jan—sep  jan—sep jan—sep  jan—sep jan—sep  jan—sep jan—sep  jan—sep
Kvarvarande verksamheter:
Nettoomsattning 268 - 221 0 - - -2 0 488 0
Ovriga rorelseintakter 3 - 7 0 - - 0 0 10 0

272 0 228 0 0 0 -1 0 498 0

Ovriga externa kostnader -112 - -145 0 -5 -4 -8 -17 -269 21
Personalkostnader -163 - 91 0 - - -13 -3 -268 -3
Avskrivningar -4 - -5 0 - - 0 0 -10 0
Ovriga rorelsekostnader 0 - 0 0 - - 0 2 0 22
Rérelseresultat -8 0 -14 0 -5 -4 -23 -22 -49 -25
Ranteintakter | - 9 0 38 31 -l 2 47 33
Rantekostnader 2 - 2 0 - -1 -8 0 -12 -1
Ovriga finansiella poster | - -1 0 -4l -28 -3 8 -44 -20
Finansiella poster - netto 0 0 6 0 -3 2 -12 10 -9 12
Resultat fore skatt -8 0 -7 0 -7 -1 -35 -12 -58 -13
Skatt -4 - 2 0 - - 0 | 2 |
Periodens resultat fran -12 0 -5 0 -7 -1 -35 -11 -60 -12
kvarvarande verksamheter
Verksamheter som innehas for forsaljning:
Periodens resultat fran
avyttringsgrupp som innehas
for forsaljning 2 B 17 ) B R 0 0 5 P
Periodens resultat -15 0 13 2 -7 -1 -35 -1 -45 -10

De verksamhetsgrenar som rapporteras ovan; Corporate Finance, Kapitalférvaltning och Finansférvaltning, éverensstdmmer med den interna rapportering som ldmnas till ledning och styrelse och

utgdr ddrmed koncernens verksamhetsgrenar enligt IFRS 8 Rérelsesegment. Den verksamhet som koncernen forvirvade under september 2010, Catella Brand AB, konsolideras i koncernen frdn

den 30 september 2010 varfér den inte bidragit till omsdttning eller resultat under de tre forsta kvartalen 2010. | april 2011 forvdrvade koncernen EKF Enskild Kapitalférvaltning, namndndrat till

Catella Fsrmégenhetsférvaltning. Bolaget konsolideras fran och med | maj 2011 och har séledes endast bidragit till omséttning och resultat under fem ménader 20Il. Moderbolaget, koncernledning

och andra koncerngemensamma funktioner redovisas i kategorin *Ovrigt”. | denna kategori redovisas dven forvdrvs- och finansieringskostnader avseende forvdrven av Catella Brand AB och Catella
Férmogenhetsférvaltning. Verksamheten i Banque Invik redovisas pd raden Periodens resultat frdn avyttringsgrupp som innehas for férsdljning, da en forsdljningsprocess av dotterbolaget Banque Invik pagar.
Tidigare drs jamférelsesiffror for banken redovisas pd motsvarande stt.
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FINANSIELL INFORMATION

NOT 2. SAMMANDRAG AV CATELLAS FINANSFORVALTNINGS LANEPORTFOLJ'

mkr Prognostiserade Andelav Prognostiserade Andel av
odiskonterade odiskonterade diskonterade diskonterade  Diskonterings-

Laneportfolj Land kassafloden kassafloden kassafloden kassafloden ranta Duration, ar
Pastor 2 Spanien 61,3 9.8 % 32,8 9,0 % 10,0 9% 6,9
Pastor 3 Spanien 324 52% 8,0 2,2 % 150 % 10,0
Pastor 4 Spanien 877 14,0 % 21,8 6,0 % 15,0 % 10,2
Pastor 5 Spanien 371 59 % 6.5 1.8 % 15,0 % 12,5
Lusitano 3 Portugal 93,7 15,0 % 59,6 16,4 % 10,0 9% 55
Lusitano 4 2 Portugal - - - - - -
Lusitano 5 Portugal 49,5 79 % 139 38 % 15,0 % 10,3
Shield | Nederlanderna 78,6 12,5 % 74,0 204 % 8,5 % 0,7
Memphis Nederlanderna 43,7 7.0 % 382 10,5 % 8,5 % 1,6
Semper Tyskland 83,6 133 % 652 179 % 8,5 % 3.1
Gems Tyskland 242 39 % 17,1 47 % 8,5 % 43
Minotaure Frankrike 32,2 51 % 237 65% 8,5 % 4,1
Ludgate ? Storbritannien - - - - - -
Sestante 2 ? Italien - - - - - -
Sestante 3 ? Italien - - - - - -
Sestante 4 ? Italien - - - - - -
Sestante 4 A2 Italien 25 04 % 22 0,6 % 85 % 17
Totalt kassaflode 626,6 100,0 % 363,0 100,0 % 11,0 % * 6,0
Upplupna rdntor som redovisas bland upplupna intdkter 21

Bokfort virde i koncernens balansrikning 342

Prognosen dr framtagen av investeringsrddgivaren Cartesia S.A.S.
Dessa investeringar har tillskrivits ett vdarde om 0 kr.

W o =

Time call och Clean-up call

Kassaflodet for respektive laneportfdlj redovisas i tabellen pa
sidan 24. Beskrivningen nedan avser de storre utbetalningarna i
slutet av respektive portfdljs prognostiserade kassafléde.

Time call

Time call &r en option som emittenten innehar vilken mojliggdr
att kopa tillbaka delportfélien vid en specifik tidpunkt och vid
varje tidpunkt darefter. Time call berér endast delportfdlierna
Lusitano 3, 4 och 5. | de prognostiserade kassaflddena for del-
portféljerna Lusitano 3 och 5 antas att emittenten inte kommer
att utnyttja sin time call vilket kan komma att ske under fjarde
kvartalet 2013 och 2015.

DELARSRAPPORT JANUARI — SEPTEMBER 2011 FOR CATELLA AB (PUBL)

Investeringen utfordes under férsta kvartal 201l for att bevaka de italienska virdepapperiseringarna, Sestante 2-4.
Diskonteringsrdntan som redovisas i raden "Totalt kassafléde” dr den vigda genomsnittliga rdntan av totalt odiskonterat kassafléde.

Clean-up call
Clean-up call &r en option som emittenten innehar vilken mojlig-
gor att kopa tillbaka delportflien ndr de utestaende lanen har
amorterats och understiger tio procent av det emitterade
beloppet. Administrationen av portfélien ar oftast ej I6nsam
nar den understiger tio procent av det emitterade beloppet
och saledes mdojliggdr en sadan konstruktion att emittenten kan
undvika dessa extra kostnader. Konstruktionen majliggdr ocksa
att investeraren ej blir sittande med mindre och langa kassaflo-
den tills att portfdljen ar aterbetalad.

Clean-up call berér delportféljerna Pastor 2, 3, 4 och 5,
Minotaure 2004-1 samt Gems.

Ovrig information
Vérderingar av laneportfdljerna finns att tillga pa Catellas hem-
sida: www.catella.se » Finansiell information » Dotterbolag » EETI
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NOT 3. UTFALL OCH PROGNOSERADE KASSAFLODEN FOR CATELLAS FINANSFORVALTNINGS LANEPORTFOLJER PER KVARTAL'

mkr Spanien Portugal Italien Nederlanderna Tyskland Frankrike UK

Laneportfolj  Pastor2 Pastor 3 Pastor4 Pastor5 Lusitano3 Lusitano5 Sestante4 Memphis Shield Gems  Semper  Minoture Ludgate Utfall Prognos  Diff
Historik

Q4 2009 4,6 - - - 04 08 - 09 17 02 1,6 2,2 0,0 12,4 7.7 4,7
Ql 2010 34 - - - - - - 08 1.6 02 1,5 19 03 9.5 6,3 33
Q2 2010 23 - - - 07 - - 08 1,5 02 14 23 0, 9.3 155 -62
Q3 2010 06 - - - 20 - - 08 1,5 02 14 25 (oA 9.1 8,0 1Ll
Q4 2010 1,5 - - - - - - 08 1,5 02 1.4 2,1 0,1 77 59 1,7
Ql 2011 28 - - - 038 - - 08 1,5 02 [} 1,2 0,1 8,6 6,5 2,1
Q2 2011 34 - - - 47 - 02 08 1.4 02 1,4 19 0,1 14,3 7,1 Al
Q3 2011 20 - - - 32 - 02 08 1,5 02 1,5 22 0, 11,8 6,9 4.9
Summa 20,6 0,0 0,0 0,0 1,7 0,8 0,4 6,6 12,2 1,6 11,6 16,3 0,7 82,6 63,9 187
Prognos Kvartal Ar Ack.
Q4 2011 1.6 - - - 25 - 0.2 09 1.6 03 1,5 15 10,0 10,0 10,0
Ql 2012 Il - - - 1,8 - 02 08 1.6 02 14 1.6 8.8 18,8
Q2 2012 1,6 - - - 4.1 - 02 08 754 02 1,5 1,5 854 104,1
Q3 20012 15 - - - 4,1 - 02 08 02 1.5 14 9.8 113,9
Q4 2012 02 - - - 39 - 02 08 03 1,5 14 82 12,1122,
Ql 2013 02 - - - 4,0 - 02 08 03 1,5 13 8,3 130,4
Q2 2013 02 - - - 27 - 02 38,7 03 1,5 1,2 44,8 175,2
Q3 2013 02 - - - 28 - 02 03 1,6 12 62 181,4
Q4 2013 02 - - - 24 - 02 03 1,6 Il 58 652 1873
Ql 2014 02 - - - 23 - 02 03 1,6 I 57 193,0
Q2 2014 03 - - - 25 - 02 03 1,6 1,0 5.8 198,8
Q3 2014 03 - - - 26 - 0.2 03 1.6 1,0 6,0 204,8
Q4 2014 03 - - - 23 - 02 03 1,6 09 5,6 23,1 2103
Ql 2015 03 - - - 24 - 00 03 63,5 09 67,5 277,8
Q2 2015 03 - - - 1,9 - - 03 08 3.3 2811
Q3 2015 03 - - - 20 03 - 03 08 3.8 2849
Q4 2015 03 - - - 1,6 23 03 08 53 79.8 290,1
Ql 2016 04 - - - 1,8 1,7 03 07 4,9 295,0
Q2 20lé6 04 - - - 1.8 17 19,5 07 24,0 319,0
Q3 2016 04 - - - 1.8 1.6 06 4.4 3234
Q4 2016 04 - - - 1,6 1.6 0,6 4.2 37,5 3276
Ql 2017 04 - - - 17 1,0 06 37 331,3
Q2 2017 04 - - - 1,6 1,0 0.5 3,6 3349
Q3 2017 04 - - - 17 1,0 0,5 3,6 3385
Q4 2017 04 - - - Il 1,0 0,5 3,0 13,9 3415
Ql 2018 04 - 1,7 - 1.2 1,0 0.5 4,7 346,3
Q2 2018 04 - 38 - 12 1,0 04 6,8 353,1
Q3 2018 04 - 38 - 1,2 1.0 03 6,7 3597
Q4 2018 04 - 38 - 1.0 1.0 03 6,5 24,7 366,2
Ql 2019 04 - 37 - Il 1,0 0.2 6,4 372,6
Q2 2019 04 - 37 - I1 1.0 02 6,4 379,0
Q3 2019 46,6 - 37 - 12 09 02 52,6 431,5
Q4 2019 - 24 - 09 09 02 4,5 69,8 436,0
Ql 2020 - 07 - 1,0 1,0 02 2,9 438,9
Q2 2020 - 07 - 1,0 09 02 2,9 441,8
Q3 2020 - 07 - 1,0 09 02 2,8 4446
Q4 2020 - 0,7 - 09 09 52 77 16,3 452,4
Ql 2021 - 07 - 1,0 07 2,4 454,7
Q2 2021 - 07 - 09 03 2,0 456,7
Q3 2021 324 0,7 - 1,0 03 344 491,1
Q4 2021 07 - 08 03 1,9 40,6 493,0
Ql 2022 07 - 09 03 1,9 4949
Q2 2022 07 - 09 04 1,9 496,9
Q3 2022 07 - 09 03 2,0 498,8
Q4 2022 07 - 07 04 1,8 7.7 500,6
Ql 2023 0,7 - 08 04 1,9 502,5
Q2 2023 51,7 - 08 04 52,9 555,4
Q3 2023 - 13,0 04 13,3 568,7
Q4 2023 - 04 0,4 68,5 569,
Ql 2024 371 04 37,5 606,6
Q2 2024 04 0,4 607,0
Q3 2024 04 0.4 607,4
Q4 2024 04 0,4 38,7 607,9
Ql 2025 04 04 608,3
Q2 2025 04 04 608,7
Q3 2025 04 0,4 609,2
Q4 2025 04 0,4 1,7 609,6
Ql 2026 04 0.4 610,
Q2 2026 0,5 0,5 610,5
Q3 2026 04 04 610,9
Q4 2026 15,6 15,6 17,0 626,6
Summa 61,3 32,4 87,7 37,1 93,7 49,5 2,5 43,7 78,6 24,2 83,6 32,2

! Prognosen dr framtagen av investeringsradgivaren Cartesia S.A.S.
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

2011 2010 2011 2010 2010
mkr jul—sep jul—sep jan—sep jan—sep jan—dec
Ovriga externa kostnader -0.3 -2,6 -0,5 -4,5 -58
Personalkostnader -0,5 -1,2 -1,2 -3.8 -50
Rérelseresultat -0,8 -39 -1,7 -8,2 -10,8
Resultat fran andelar i koncernféretag - 04 1,2 48,2 48,3
Ranteintakter och liknande resultatposter 0,l - 0, - -
Réantekostnader och liknande resultatposter - 0,0 - 0,0 0,0
Finansiella poster 0,1 04 1,3 48,2 48,2
Resultat fore skatt -0,7 -3,5 -0,3 40,0 374
Skatt p& periodens resultat - - - - -
Periodens resultat -0,7 -3,5 -0,3 40,0 374
MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

2011 2010 2011 2010 2010
mkr jul—sep jul—sep jan—sep jan—sep jan—dec
Periodens resultat -0,7 35 -03 40,0 374
Ovrigt totalresultat - - - - -
Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter skatt 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Summa totaltresultat fér perioden -0,7 -3,5 -0,3 40,0 374
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

2011 2010 2010
mkr 30 sep 30 sep 31 dec
Andelar i koncernféretag 104,0 97,0 97,0
Langfristiga fordringar 08 1,2 08
Kortfristiga fordringar hos koncernféretag 466,1 4754 473.8
Ovriga kortfristiga fordringar 02 02 02
Likvida medel 03 31 0,5
Summa tillgdngar 571,4 576,9 572,4
Eget kapital 5692 5722 569,6
Avsiattningar 038 1,2 08
Kortfristiga skulder 1,3 3,5 2,0
Summa eget kapital och skulder 571,4 576,9 572,4
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Catella AB

Birger Jarlsgatan 6
Box 5894
102 40 STOCKHOLM
Tel: 08-463 33 10
E-post: info@catella.se
Bolagets sdte ar Stockholm, Sverige.




