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Catella redovisar ett simre forsta kvartal an
foregaende ar. Det beror framforallt pa
lagre intdkter inom finansieringsradgivningen
och bankverksamheten jamfoért med mot-
svarande period foregdende ar. Dessutom
paverkades resultatet negativt av en ned-
skrivning av Catellas laneportfolj. Utveck-
lingen foljs noggrant, men utfallet under
arets forsta kvartal forandrar inte min syn pa
Catellas framtida intjaningspotential.

JOHAN ERICSSON
Vd och koncernchef
22 maj 2013
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Forsta kvartalet 2013
JANUARI-MARS

= Nettoomsattning 189 mkr (231)
® Resultat fére skatt -4 1 mkr (9)

m Resultat efter skatt -39 mkr (7)

® Resultat per aktie -0,48 kr (0,08)

Corporate Finance

B Forsta kvartalet: nettoomsattning 47 mkr (82) och resultat fore skatt -27 mkr (-6).
Forsamringen beror framst pa lagre intdkter inom finansieringsradgivningen

® |nleder europeisk allians inom fastighetsradgivning med brittiska Strutt & Parker

® Radgivare till KIévern vid férsta obligationslanet sékerstallt i férvaltningsfastigheter i
Sverige till ett varde om 700 mkr

Kapitalforvaltning

® [orsta kvartalet: nettoomsattning 142 mkr (150) och resultat fore skatt - | mkr (16).
Satsning inom bankverksamheten belastade resultatet

B Positivt nettoinfléde om 0,7 mdkr, framféralit hanforligt till de svenska och tyska fonderna
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Svag inledning pa aret férandrar inte var syn

pa framtida intjaning

Catella redovisar ett simre forsta kvartal
an foregdende ar. Det beror framforallt pa
lagre intékter inom finansieringsradgiv-
ningen och bankverksamheten jamfort
med motsvarande period foregaende ér.
Dessutom paverkades resultatet negativt
av en nedskrivning av Catellas laneport-
5],

Utfallet inom vér Corporate Finance-
verksamhet dr beroende av hur den euro-
peiska fastighetsmarknaden utvecklas.
Den ekonomiska osdkerhet som préglade
stora delar av Europa under kvartalet
paverkade Catellas fastighetsradgivning
och andra transaktionsradgivare negativt.
Samtidigt som forandringsbehoven inom
fastighetssektorn dr omfattande, med
stora uppdragsvolymer som foljd, ar
koparna avvaktande pa grund av oséker-
heten kring den framtida ekonomiska
utvecklingen. Detta gav lagre intdkter till

En oberoende europeisk

finanskoncern

Catella ar en oberoende finansiell radgivare och kapitalfor-
valtare. Vi finns i tolv lander i Europa och har cirka 450
anstallda. Catella har ett starkt erbjudande inom finansiella
tjanster genom var verksamhetsmassiga bredd, geografiska
spridning och ledande position inom fastighetssektorn.
Catella ar listat pa Nasdaq OMX First North Premier och
handlas under kortnamnen CAT A och CAT B.

FORDELNING AV INTAKTER RULLANDE TOLV MANADER, %

radgivarledet &n normalt under kvartalet.
Dessutom ar forsta kvartalet sdsongsmas-
sigt ett relativt svagt kvartal pa transak-
tionsmarknaden, vilket sammantaget
gjorde att drets inledning borjade svagt.
Inom Kapitalférvaltningen utvecklades
fondverksamheten bra under kvartalet.
Savil vara svenska aktie-, rante- och
hedgefonder som vara tyska fastighets-
fonder redovisade nettoinflode av kapital.
Samtidigt belastades resultatet inom
verksamhetsgrenen av forluster genere-
rade fran Catella Banks tva verksamheter;
formogenhetsforvaltning respektive kort-
och betalningstjinster. Sedan slutet av
2012 pagér ett omfattande omstrukture-
ringsarbete for att skapa en kostnadsef-
fektiv formogenhetsforvaltning samt for
att tillvarata den intjaningspotential som
finns inom kort- och betalningstjinster.
Uppbyggnaden inom banken tar tid och

jan-mar jan-mar

Nettoomsdattning, mkr

Rérelseresultat, mkr *

Resultat fére skatt, mkr **

189 231
34 2
41 9

* Exklusive Norden

belastar resultatet pa kort sikt. Affarsvo-
lymerna inom kort- och betalningsverk-
samheten var lagre 4n normalt under
kvartalet vilket ocksa paverkade resultatet
negativt. Satsningarna inom banken
kommer dven fortsatt att belasta resulta-
tet kortsiktigt.

Catellas laneportfolj virderas varje
kvartal. Kvartalets resultat paverkades
negativt av en nedskrivning av laneport-
foljen med 9 mkr som en konsekvens av
den ekonomiska utvecklingen i Syd-
europa.

Utvecklingen f6ljs noggrant, men utfal-
let under arets forsta kvartal forandrar
inte min syn pé Catellas framtida intja-
ningspotential.

JOHAN ERICSSON
Vd och koncernchef

TYSKLA ND
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KOMMENTARER TILL KONCERNENS UTVECKLING

KOMMENTARER TILL KONCERNENS UTVECKLING

En oberoende europeisk
finanskoncern

Catella ar en oberoende finansiell radgivare och kapitalforvaltare med verksam-
het i tolv lander i Europa och cirka 450 anstéllda. Catella har tva verksamhets-
grenar, Corporate Finance och Kapitalforvaltning.

'l

Forsta kvartalet 2013

| KORTHET

= Nettoomséttning 189 mkr (23 1). Minskningen beror framst pa ligre intakter inom
finansieringsradgivningen och bankverksamheten

B Johan Ericsson meddelade att han avser ldmna befattningen som vd och koncern-
chef. Process for att soka hans eftertradare inleddes

NYCKELTAL
2013 2012 Rullande Helar
Jan-mar jan-mar 12 man 2012
Nettoomsattning, mkr 189 231 929 971
Rérelseresultat, mkr * -34 -2 =27 6
Resultat fére skatt, mkr ** 41 9 -20 30
Antal anstéllda vid periodens slut 439 442 - 434

* Rérelseresultat fore forvirvsrelaterade och jdmforelsestérande poster.
#% Resultat fre skatt avseende rullande tolv ménader och heldret 2012 ér rensat for jémforelsestérande poster om 34 mkr.

Nettoomsittning och resultat

Forsta kvartalet 2013

Koncernens nettoomséttning for forsta
kvartalet uppgick till 189 mkr (231).
Intakter exklusive uppdragskostnader
och provisioner uppgick till 144 mkr
(184). Forsdamringen i nettoomséttningen
beror framst pa lagre intdkter inom
finansieringsradgivningen och bankverk-
samheten.

Koncernens finansnetto uppgick till
-5 mkr (12). I finansnettot ingér rantein-
takter om 6 mkr (7), vilka framst ar hdn-
forliga till laneportfoljen, samt rantekost-
nader om 3 mkr (3) hanforliga till Catel-
las obligationslan.

Virdering av langfristiga vardepap-
persinnehav och kortfristiga placeringar
till verkligt vdrde har resulterat i en
vdrdejustering med -8 mkr (5) respektive
1 mkr (-1). Avyttring av langfristiga
vdardepappersinnehav genererade en
marginell vinst (5 mkr foregédende ar).
Koncernens resultat fore skatt uppgick
till -41 mkr (9). Periodens resultat efter
skatt uppgick till -39 mkr (7) motsvar-
ande ett resultat per aktie om -0,48 kr
(0,08).

NETTOOMSATTNING PER KVARTAL 2009 — Q1 2013 * NETTOOMSATTNING RULLANDE TOLV MANADER PER KVARTAL

2009 - QI 2013 *

mkr mkr
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Staplarna i diagrammen dr uppdelade pa "Intékter exklusive uppdragskostnader och provisioner” (mdrkare férg) respektive "Uppdragskostnader och provisioner” (fjusare farg).

* Proforma redovisas for perioden 2009 — 2010, som om dévarande Catella-gruppen forvdrvades och konsoliderades per | januari 2009.
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Viktiga hindelser under kvartalet

Extra bolagsstimma

Den extra bolagsstimman i Catella AB
fredagen den 18 januari 2013 beslutade
att dela upp teckningsoptioner av Serie A
2010 i tva serier — Serie A och Serie Al.
Tiden for teckning av aktier forlangs med
tva ar for Serie A1 och den nya tecknings-
tiden loper fran och med den 25 mars
2015 till och med den 25 maj 2015. Inne-
havare av teckningsoptioner av Serie A
dger rétt att byta till teckningsoptioner av
Serie Al mot erldggande av en mark-
nadsmadssig premie. Innehavare av cir-

ka 70 procent av de utestaende optioner-

na valde att byta serie och forlanga. Ater-
stoden avses forvirvas och forlangas av
Catella for eventuellt framtida bruk.

Planerat vd-byte

Johan Ericsson meddelade under kvarta-
let att han avser ldmna sin befattning som
vd och koncernchef for Catella AB, for att
fortsdtta i en annan senior roll inom
koncernen. En process inleddes darfor for
att s0ka hans eftertriadare. Johan Ericsson
kommer att kvarsta i sin befattning till
dess att en ny vd och koncernchef dr pa
plats.

RESULTATRAKNING PER VERKSAMHETSGREN — FORSTA KVARTALET | SAMMANDRAG

KOMMENTARER TILL KONCERNENS UTVECKLING

Viktiga handelser efter

kvartalets utgang

Forsdljning av laneportfoljen Semper

I maj 2013 avyttrades laneportfoljen
Semper som framst dr exponerad mot
Tyskland. Forsdljningen inbringade cirka
51 mkr vilket motsvarar 90 procent av
bokfort varde per 31 mars 2013.

Corporate Finance Kapitalférvaltnin Ovrigt Totalt
2013 2012 2012 2013 2012 2012 2013 2012 2012 2013 2012 2012
mkr jan-mar  jan-mar  jan-dec jan-mar  jan-mar  jan-dec jan-mar jan-mar  jan-dec jan-mar  jan-mar  jan-dec
Nettoomsattning 47 82 412 142 150 565 -0 -1 -6 189 231 971
Ovriga rérelseintikter | | 7 | 0 3 2 2 6 4 3 17
Totala intdkter 49 83 419 143 151 568 2 | -0 193 234 987
Uppdragskostnader & provisioner -3 -6 -30 -46 -44 -193 0 0 2 -49 -50 -221
Intikter exklusive uppdragskostnader & 46 77 389 97 107 376 2 | 2 144 184 766
provisioner
Rérelsekostnader -72 -82 -350 -97 -94 -373 -10 -10 -37 -179 -186 -760
Rérelseresultat fore forvirvsrelaterade och -26 -5 39 -0 13 2 -8 -9 -35 -34 -2 6
jamforelsestérande poster
Avsukrlvnlngar pd férvdrvsrelaterade immateriella 0 0 0 0 N 5 0 0 0 N 0 5
tillgingar
Jamf&relsestérande poster 0 0 0 0 0 =31 0 0 -3 0 0 -34
Rérelseresultat -26 -5 39 -1 I -34 -8 -9 -38 -36 -3 -33
Finansiella poster - netto -l -1 2 | 5 23 -4 8 8 -5 12 29
Resultat fore skatt -27 -6 37 -1 16 -1 -13 -1 -30 -41 9 -4
Skatt 5 | -15 -1 -3 4 -2 -l 2 | -3 -9
Periodens resultat -23 -4 22 -2 13 -7 -14 2 -28 -39 7 -13
RESULTAT FORE SKATT PER KVARTAL 2011 - Q1 2013 * RESULTAT FORE SKATT RULLANDE TOLV MANADER PER KVARTAL
Q42011 -QI2013*
mkr mkr
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* Proforma for Resultat fore skatt finns e for perioden innan 2010.

CATELLA DELARSRAPPORT, JAN-MAR 2013 | 5



VERKSAMHETSGRENEN CORPORATE FINANCE

VERKSAMHETSGRENEN CORPORATE FINANCE

Specialiserade radgivningstjanster
med bas | fastighetssektorn

Inom Corporate Finance erbjuder Catella specialiserade finansiella radgivnings- Nettoomsittning och resultat

Forsta kvartalet 2013

Corporate Finance redovisade en netto-
omsattning om 47 mkr (82). Intékter

tjanster. Transaktionsradgivning inom den professionella fastighetssektorn utgor
merparten av verksamheten. Catella har en stark lokal narvaro i Europa med
208 medarbetare pa 22 kontor i elva lander.

exklusive fakturering for uppdragskost-
4 7 nader uppgick till 46 mkr (77). Resultat

7 /'Wj”/,@!’lﬁb /
@27
G 57

fore skatt uppgick till -27 mkr (-6). Fas-
tighetsradgivningen utvecklades i niva
med foregdende ar. Forsamringen i net-
toomséttning och resultat beror framst pa
ldgre intakter inom finansieringsradgiv-

ningen jamfort med motsvarande period

Forsta kvartalet 2013

foregaende ar.
| KORTHET

B |dgre intakter inom finansieringsradgivningen jamfort med forsta kvartalet 2012 .
Transaktionsvolymer

® |nleder europeisk allians inom fastighetsradgivning med brittiska Strutt & Parker Den totala europeiska transaktionsmark-
= Ridgivare till KIévern vid forsta obligationslanet sakerstallt i férvaltningsfastigheter i naden for fastigheter, exklusive Storbri-
Sverige till ett varde om 700 mkr tannien, 6kade med 13 procent under

forsta kvartalet 2013 i jamforelse med
motsvarande period foregaende ar. Catel-

NYCKELTAL o3 b Ruland o la bedomer att andelen transaktioner
| ullande eldr
jan-mar jan-mar 12 min 2012 genomforda med radgivare var lagre dn
Nettoomsittning, mkr 47 82 378 412 foregaende ar.
Rorelseresultat, mkr 2 = & £l Fastighetstransaktioner dér Catella
Resultat fore skatt, mk =27 -6 15 37 2 1 . ..
coutiat Tore st e agerat radgivare under forsta kvartalet
Antal anstéllda vid periodens slut 208 205 - 212 . .
uppgick till 2,7 mdkr (2,7).
CORPORATE FINANCE NETTOOMSATTNING PER KVARTAL 2009 - Q1 2013 * CORPORATE FINANCE NETTOOMSATTNING RULLANDE TOLV MANADER PER
KVARTAL 2009 - QI 2013 *
mkr mkr
250
200
150 I I
100 I I
% = |
0 | |
2009 2010 2011 2012 2013 2009 2010 2011 2012 2013
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Staplarna i diagrammen dr uppdelade pa "Intékter exklusive uppdragskostnader och provisioner” (mdrkare féirg) respektive "Uppdragskostnader och provisioner” (fjusare farg).
* Proforma redovisas for perioden 2009 — 2010, som om dédvarande Catella-gruppen forvdrvades och konsoliderades per | januari 2009.
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Verksamhet

Arbetet med att utveckla den tyska verk-
samheten inom fastighetsradgivning
fortlopte under kvartalet. Bland annat
rekryterades ett nytt team for att driva
Catellas kontor i Hamburg. I februari
startade ocksé Catella finansieringsrad-
givning i Tyskland. Satsningen ér ett led i
arbetet att utveckla tjansteutbudet inom
fastighetsradgivning.

I mars inledde Catella en strategisk al-
lians med den brittiska radgivaren Strutt
& Parker. Samarbetet ger Catellas kunder
okad tillgang till den brittiska marknaden
och de investerare som har sin bas dar.

Catella var radgivare at Klovern vid det
forsta obligationslanet sikerstallt i for-
valtningsfastigheter pa den svenska
marknaden. Emissionen hade ett virde
om 700 mkr och dr ett exempel pa Catel-

CORPORATE FINANCE — RESULTATUTVECKLING | SAMMANDRAG

VERKSAMHETSGRENEN CORPORATE FINANCE

las formaga att agera kombinerad radgi-
vare inom fastighetssektorn och obliga-
tionsmarknaden.

Inom konsumentsektorn upplevde Ca-
tella en okad aktivitet nér det galler fore-
tagsaffarer. Under forsta kvartalet
genomforde Catellas team inom radgiv-
ning till konsumentsektorn bland annat
forséljningen av nathandelsaktoren
Webbhallen.

3 man 12 man
2013 2012 Rullande
mkr jan-mar jan-mar 12 man jan-mar
Nettoomsittning 47 82 378 412
Ovriga rorelseintikter | | 7 7
Totala intikeer 49 83 385 419
Uppdragskostnader & provisioner -3 -6 -27 -30
Intikter exklusive uppdragskostnader & provisioner 46 77 357 389
Rérelsekostnader -72 -82 -340 -350
Roérelseresultat -26 -5 18 39
Finansiella poster - netto -1 -1 -3 -2
Resultat fore skatt -27 -6 15 37
Skatt 5 | -12 -15
Periodens resultat -23 -4 3 22

CORPORATE FINANCE RESULTAT FORE SKATT PER KVARTAL 2009 - QI 2013 *

CORPORATE FINANCE RESULTAT FORE SKATT RULLANDE TOLV MANADER

PER KVARTAL 2009 - QI 2013 *

mkr mkr
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* Proforma redovisas for perioden 2009 — 2010, som om davarande Catella-gruppen férvirvades och konsoliderades per | januari 2009. Resultat fére skatt dr exkluderat forestérande poster.
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VERKSAMHETSGRENEN KAPITALFORVALTNING

VERKSAMHETSGRENEN KAPITALFORVALTNING

Bred forvaltningskompetens

med unika investeringstjanster

Inom Kapitalférvaltningen erbjuder Catella institutioner, féretag och privatper-
soner specialiserade finansiella tjanster inom fond- och formogenhetsforvalt-
ning. Dessutom erbjuds kort- och betalningstjanster. Inom Kapitalforvaltningen
arbetar 216 medarbetare pa sju kontor i fyra ldnder.

Forsta kvartalet 2013

| KORTHET

® Satsning inom bankverksamheten belastade resultatet

® Positivt nettoinfléde om 0,7 mdkr, framféralit hanforligt till de svenska och tyska

fonderna
NYCKELTAL

2013 2012 Rullande Helar

jan-mar jan-mar 12 man 2012

Nettoomsattning, mkr 142 150 557 565
Rérelseresultat, mkr * 0 13 -1 2
Resultat fére skatt, mkr ** -l 16 4 21
Antal anstdllda vid periodens slut 216 224 - 210

* Rorelseresultat fore forvarvsrelaterade och jémforelsestérande poster
** Resultat fdre skatt avseende rullande tolv mdnader och heldret 2012 ér rensat for jdmforelsestérande poster om 31 mkr

KAPITALFORVALTNINGENS NETTOOMSATTNING PER KVARTAL 2009 - QI 2013 *

Nettoomsittning och resultat

Forsta kvartalet 2013
Kapitalforvaltningen redovisade en
nettoomséttning om 142 mkr (150).
Intakter exklusive fakturering for upp-
dragskostnader och provisioner uppgick
till 97 mkr (107). Resultat fore skatt upp-
gick till -1 mkr (16). I Kapitalférvaltning-
ens resultat ingar kostnader for avskriv-
ningar pé forvirvsrelaterade immateriella
tillgangar om 1 mkr (1).

Forvaltningsvolymer

Catellas forvaltningsvolymer 6kade med
0,9 mdkr under forsta kvartalet 2013 och
var vid periodens slut 42,1 mdkr (40,9)
varav 18,9 mdkr i fastigheter, 11,9 mdkr i
aktier och 11,3 mdkr i rdntebarande
tillgangar. Under forsta kvartalet upp-
naddes ett positivt nettoinflode om 0,7
mdkr samtidigt som negativa valutakurs-
forandringar uppgick till -0,8 mdkr.
Merparten av 6kningen i forvaltnings-
volymerna ér hénforlig till infloden samt
positiva marknadsfordandringar inom de
svenska aktie-, hedge- och rantefonderna.

KAPITALFORVALTNINGENS NETTOOMSATTNING RULLANDE TOLYV MANADER

PER KVARTAL 2009 - QI 2013 *

mkr mkr
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Staplarna i diagrammen dr uppdelade pa "Intékter exklusive uppdragskostnader och provisioner” (mdrkare fdirg) respektive "Uppdragskostnader och provisioner” (fjusare farg).

* Proforma redovisas for perioden 2009 — 2010, som om dédvarande Catella-gruppen firvdrvades och konsoliderades per | januari 2009.
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Verksamhet

Forvaltningsvolymerna inom fastighets-
fonderna minskade fran 19,8 till 18,9
mdkr, vilket motsvarar en nedgang pa 4,3
procent. Nedgangen ar framst hanforlig
till valutaeffekter om -0,6 mdkr och ett
avslutat forvaltningsuppdrag i Finland
motsvarande -0,9 mdkr. De tyska fastig-
hetsfonderna utvecklades positivt under
kvartalet med ett nettoinfléde om 0,6
mdkr.

Catellas svenska aktie-, hedge- och réan-
tefonder uppvisade under kvartalet goda
infléden av nytt kapital. Flera nya samar-
bets- och distributionsavtal tecknades
under forsta kvartalet. Nettoinflodet
under perioden uppgick till 0,9 mdkr och

vardedkning var 0,7 mdkr, vilket 6kade
forvaltningsvolymerna med 1,6 mdkr
fran 14,4 till 16,0 mdkr *. Nettoinflodet
var storst till rintefonderna och flera
andra produkter uppvisade positiva
floden. Den positiva trenden fortsatte
efter periodens utgang med hog aktivi-
tetsnivan hos Catellas samarbetspartners.
Arbetet med att utveckla férmogen-
hetsforvaltningen i Sverige och Luxem-
burg intensifierades under inledningen av
2013. Bland annat genomférdes en sar-
skild satsning pa verksamheten i Gote-
borg. Dessutom breddades tjansteutbudet
inom kapitalforvaltning. Ett forstarkt
kapitalforvaltningserbjudande skapar
mojligheter till individuella portfoljlos-

KAPITALFORVALTNING — RESULTATUTVECKLING | SAMMANDRAG

VERKSAMHETSGRENEN KAPITALFORVALTNING

ningar i en helt 6ppen arkitektur. Rad-
givningen mot entreprenérer kommer
ocksa att utvecklas med ett bredare er-
bjudande. Nettoinflodet under perioden
uppgick till 0,1 mdkr, viardedkning var
0,2 mdkr och valutaeffekter uppgick till
-0,1 mdkr vilket 6kade forvaltningsvoly-
merna med 0,2 mdkr fran 7,0 till 7,2
mdkr*.

Afférsvolymerna inom kort- och betal-
ningsverksamheten var ldgre 4n normalt
under kvartalet. Arbetet med att bygga
storre kapacitet och infrastruktur for att
mojliggora tillvaxt fortsatte under kvarta-
let. Fokus framéver ér tillvaxt inom fram-
forallt kortinlosen.

3 médn 12 man
2013 2012 Rullande
mkr jan-mar jan-mar 12 man jan-mar
Nettoomsittning 142 150 557 565
Ovriga rorelseintikter | 0 3 3
Totala intakter 143 151 560 568
Uppdragskostnader & provisioner -46 -44 -195 -193
Intikter exklusive uppdragskostnader & provisioner 97 107 365 376
Rérelsekostnader -97 -94 -376 -373
Rorelseresultat fore forvirvsrelaterade och jamforelsestérande poster 0 13 -11 2
Avskrivningar pa forvirvsrelaterade immateriella tillgdngar -1 -1 -5 -5
Jamforelsestérande poster 0 0 -3 -3
Rérelseresultat -l 11 -47 -34
Finansiella poster - netto | 5 19 23
Resultat fore skatt -l 16 -28 -1
Skatt -l -3 6 4
Periodens resultat -2 13 -22 -7

KAPITALFORVALTNING RESULTAT FORE SKATT PER KVARTAL, 2009 - Q1 2013 **

KAPITALFORVALTNING RESULTAT FORE SKATT RULLANDE TOLV MANADER

PER KVARTAL 2009 — Q1 2013 **

mkr mkr
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* Ingdende balans avseende forvaltningsvolymerna i Catellas svenska fondverksamhet och formégenhetsforvaltning dr justerade i jdmfdrelse med utgdende balans som redovisades i rapporten for fidrde kvartalet 201 2.
Justeringen dr hanforlig till den koncerninterna flytt av diskretiondra volymer om cirka | mdkr fran Catellas svenska fonder till Catella Férmdgenhetsforvaltning.
** Proforma redovisas for perioden 2009 — 2010, som om ddvarande Catella-gruppen forvdrvades och konsoliderades per | januari 2009. Resultat fore skatt ér

exkluderat for jamforelsestdrande poster.
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OVRIG FINANSIELL INFORMATION

OVRIG FINANSIELL INFORMATION

Koncernens finansiella stdllning
Koncernens balansomslutning har under
forsta kvartalet 2013 minskat med

168 mkr och uppgick per den 31 mars
2013 till 3 294 mkr.

Enligt redovisningsstandarden IAS 12
Inkomstskatter ska en uppskjuten skatte-
fordran hanforlig till underskottsavdrag
redovisas i den omfattning det ar troligt
att framtida skattemassiga overskott
kommer att finnas tillgangliga. I enlighet
med denna standard redovisar Catella en
uppskjuten skattefordran om 55 mkr
(52 mkr per 31 december 2012), vilken
baseras pa en bedomning av koncernens
framtida intjaning. Skatteintdkten har
ingen paverkan pa koncernens likviditet.
Koncernens samlade underskottsavdrag
uppgar till cirka 840 mkr. Underskottsav-
dragen hanfor sig i all vasentlighet till
verksamheter i Sverige och har obegrén-
sad livslangd.

Likvida medel uppgick per den 31 mars
2013 till 1692 mkr varav 1 454 mkr ar
relaterade till Catella Bank och 238 mkr
avser ovriga verksambheter.

I september 2012 emitterade Catella
AB (publ) ett femarigt icke sakerstallt
obligationslan om 200 mkr. I koncernens
rapport 6ver finansiell stéllning redovisas
denna post bland Langfristiga laneskul-
der. Obligationen har ett rambelopp om
300 mkr och 16per med en rorlig rinta
om treménaders Stibor plus 500 punkter.
Koncernen har vidare beviljade check-
rakningskrediter om totalt 31,5 mkr varav
outnyttjad del per den 31 mars 2013
uppgick till 31,5 mkr.

Koncernens egna kapital har under
arets forsta kvartal minskat med 68 mkr
och uppgick per den 31 mars 2013 till
857 mkr. Forutom periodens resultat om
-39 mkr har eget kapital paverkats av
negativa omrakningsdifferenser om
-21 mkr och av fordndringar i innehav
utan bestimmande inflytande om totalt
-8 mkr. Koncernens soliditet uppgick per
den 31 mars 2013 till 26 procent.
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Koncernens kassaflode

Forsta kvartalet 2013

Koncernens kassaflode fran den lopande
verksamheten uppgick till 57 mkr (533).
Forandringar i rérelsekapital dr huvud-
sakligen héanforbara till Catella Banks in-
och utldning som for perioden uppgick
till netto 90 mkr (505).

Kassaflode fran investeringsverksam-
heten uppgick till 8 mkr (8) och inklude-
rar inbetalningar om 6 mkr fran Catella
Banks forsaljning av statsskuldsvéxlar
samt kassafloden fran laneportfoljer om 2
mkr (11).

Kassaflode fran finansieringsverksam-
heten uppgick till -3 mkr (2) och avser
framst utdelning till innehav utan be-
stimmande inflytande.

Periodens kassaflode uppgick till
63 mkr (544) varav kassaflode fran Catel-
la Bank uppgick till 82 mkr (538) och
kassaflode fran ovriga verksamheter
uppgick till -19 mkr (6).

Likvida medel vid periodens slut upp-
gick till 1692 mkr (2 291), varav likvida
medel hanforliga till Catella Bank upp-
gick till 1 454 mkr (2 135) och likvida
medel hanforliga till 6vriga verksamheter
uppgick till 238 mkr (156).

Moderbolaget

Forsta kvartalet 2012

Catella AB (publ) dr moderbolag for
koncernen. Koncernledningen och andra
centrala gruppfunktioner finns samlade i
moderbolaget

Moderbolaget redovisade for forsta
kvartalet 2013 intakter om 1,5 mkr (1,6).
Rorelseresultat uppgick till -6,8 mkr
(-7,4) och resultat fore skatt uppgick till
-7,6 mkr (-7,0).

Likvida medel per balansdagen upp-
gick till 47,4 mkr (50,6 mkr per 31 de-
cember 2012).

Balansomslutningen uppgick till
740,4 mkr (749,4 per 31 december 2012).

Antalet anstillda i moderbolaget, mot-
svarande heltidstjanster, uppgick vid
periodens slut till 11 personer (11).

Medarbetare

Antalet anstillda, motsvarande heltids-
tjanster, uppgick vid periodens slut till
439 personer (442), varav 208 (205) inom
verksamhetsgrenen Corporate Finance,
216 (224) inom verksamhetsgrenen Kapi-
talforvaltning, och 15 (13) avseende
6vriga funktioner.

Aktiekapital

Aktiekapitalet uppgick per den 31 mars
2013 till 163,4 mkr (163,4), fordelat pa

81 698 572 aktier (81 698 572). Kvotvirde
per aktie ar 2. Aktiekapitalet ar fordelat
pa tva aktieslag med olika rostvérde.
2530555 A-aktier, som ger 5 roster per
aktie, och 79 168 017 B-aktier med 1 rést
per aktie.

Catella har totalt 36 100 000 utstallda
teckningsoptioner. Vid fullt utnyttjande
av teckningsoptionerna blir utspadningen
av kapitalet och rdsterna i Bolaget 30,6
procent respektive 28,2 procent.

Aktien

Catella ér listat pa Nasdaq OMX First
North Premier och aktien handlas under
kortnamnen CAT A och CAT B. Remium
AB ér bolagets Certified Advisor. Aktie-
kursen for Catellas B-aktie uppgick till
5,40 kr (7,00) per den 31 mars 2013. Det
totala borsvardet uppgick vid periodens
slut till 442 mkr (604).

Aktiedgare

Catella hade 6 767 (7 334) aktiedgare
registrerade vid utgangen av mars 2013.
De storsta enskilda aktiedgarna per sista
mars 2013 var Claesson & Anderzén-
koncernen med ett innehav pa 48,4 pro-
cent och 47,8 procent av rosterna foljt av
Traction AB med ett innehav pa 11,6
procent och 11,9 procent av rosterna.



Utdelning

Catellas mal ar att till aktiedgarna 6verfo-
ra koncernens resultat efter skatt till den
del den inte bedoms nodvandig for att
utveckla koncernens operativa verksam-
heter, samt beaktande bolagets strategi
och finansiella stéllning. Justerat for
resultatmadssigt orealiserade vardeok-
ningar ska éver tid minst 50 procent av
koncernresultatet efter skatt verforas till
aktiedgarna i form av utdelning, aterkop
av egna aktier eller inlgsen av aktier.
Styrelsen foreslar att ingen utdelning
ldmnas till aktiedgarna for rakenskapsaret
2012. For rakenskapsaret 2011 lamnades
ingen utdelning till aktiedgarna.

Mal for 2013

Det 6vergripande verksamhetsmalet for
2013 &r att starka var ndrvaro pa de storre
europeiska marknaderna inom Corporate
Finance och att bygga ett konkurrens-
massigt erbjudande inom Kapitalforvalt-
ningen. Catella har genom sin verksam-
hetsmassiga bredd och geografiska sprid-
ning i Europa goda forutsattningar att
skaffa sig starka och lonsamma positioner
inom utvalda marknadsomraden i Euro-

pa.

Risker och oséikerhetsfaktorer

Catella ar paverkad av utvecklingen pé de
finansiella marknaderna. Catella Corpo-
rate Finance paverkas av marknadens
transaktionsvillighet som i sin tur styrs av
den makroekonomiska utvecklingen och
tillgangen till lanefinansiering. Catellas
Kapitalforvaltning paverkas av mark-
nadsutvecklingen pa de nordiska borser-
na samt av utvecklingen pa fastighets-
marknaden.

Beslutet att behalla och integrera ban-
ken med Catellas 6vriga verksamheter ar
forenad med operationella risker och
omstruktureringsrisker.

Upprittandet av finansiella rapporter
krdver att styrelsen och koncernledning-
en gor uppskattningar och bedémningar
avseende bland annat véirdering av lane-
portfoljer, goodwill och varumarke samt
antaganden héanférliga till intédktsredovis-
ning. Uppskattningar och bedomningar
paverkar savil koncernens resultatrak-
ning som finansiella stallning samt upp-

lysningar som lamnas om exempelvis
ansvarsforbindelser. For vésentliga upp-
skattningar och beddmningar, se not 4 i
Arsredovisningen for 2012. Faktiskt utfall
kan avvika fran dessa uppskattningar och
bedémningar beroende pa andra om-
stindigheter eller andra forutséttningar.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprattats enligt
IAS 34 Delarsrapportering och Arsredo-
visningslagen.

Koncernens finansiella rapporter ar
upprattade i enlighet med “International
Financial Reporting Standards” (IFRS)
sadana de antagits av Europeiska Unio-
nen (EU), Arsredovisningslagen och RFR
1 Kompletterande redovisningsregler for
koncerner, utgiven av Radet for finansiell
rapportering.

Den 28 juni 2012 beslutade Catella att
¢j fullfolja den tidigare forséljningspro-
cessen av dotterbolaget Banque Invik,
namnandrat till Catella Bank. Fran och
med den 30 juni 2012 redovisas darfor
inte bankens tillgdngar och skulder pa
separata rader bendmnda Tillgangar i
avyttringsgrupp som innehas for forsalj-
ning respektive Skulder i avyttringsgrupp
som innehas for forsaljning. Istéllet brut-
toredovisas bankens tillgangar och skul-
der pa respektive rad i koncernens ba-
lansrikning. Tidigare perioders balans-
rdkningar &r inte omréknade.

Som Jamforelsestorande poster redovi-
sas handelser och transaktioner som &r
vasentliga och ej aterkommande poster
och vars resultateffekter dr viktiga att
uppmérksamma nér periodens resultat
jamfors med tidigare perioder.

Moderbolagets finansiella rapporter ar
upprittade i enlighet med Arsredovis-
ningslagen och RFR 2 Redovisning for
juridiska personer, utgiven av Radet for
finansiell rapportering.

De for koncernen och moderbolaget
vasentligaste redovisningsprinciperna
aterfinns i Catellas arsredovisning for
2012. Avrundningar kan férekomma i
tabeller.

OVRIG FINANSIELL INFORMATION

Finansiell kalender 2013

Arsstémma 2013
22 maj 2013

Deldrsrapport januari-juni 2013
23 augusti 2013

Deldrsrapport januari-september 2013
22 november 2013

Bokslutskommuniké januari-december 2013
21 februari 2014

For ytterligare information
Johan Ericsson, VD och koncernchef
Tel. 08-463 33 10

Mer information om Catella och samtliga
rapporter finns tillgdngliga pa
www.catella.se

Informationen i denna rapport dr sidan
som Catella AB (publ) dr skyldigt att
offentliggira enligt den svenska lagen om
handel med finansiella instrument
och/eller den svenska virdepappersmark-
nadslagen. Informationen har ldimnats till
marknaden for offentliggérande den 22
maj 2013 kl. 07.00 (CET).
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OVRIG FINANSIELL INFORMATION

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande versikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stillning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 22 maj 2013
Catella AB (publ)

Johan Claesson, styrelseordférande
Stefan Carlsson, styrelseledamot
Bjorn Edgren, styrelseledamot
Niklas Johansson, styrelseledamot
Jan Roxendal, styrelseledamot

Johan Ericsson, VD och koncernchef
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

Koncernens resultatrakning

2013 2012 2012
mkr jan-mar jan-mar jan-dec
Nettoomsittning 189 231 971
Ovriga rérelseintakter 4 3 17

193 234 987
Uppdragskostnader och provisioner -49 -50 =221
Ovriga externa kostnader -70 -64 -258
Personalkostnader -103 -115 -478
Avskrivningar -3 -5 -18
Ovriga rérelsekostnader -3 -2 -7
Rérelseresultat fore forvirvsrelaterade och jamférelsestérande poster -34 2 6
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar -1 -1 -5
Jamf&relsestdrande poster * 0 0 -34
Rérelseresultat -36 -3 -33
Rénteintakter 6 7 28
Réntekostnader -3 -3 -14
Ovriga finansiella poster -8 8 15
Finansiella poster - netto -5 12 29
Resultat fore skatt 41 9 -4
Skatt | -3 -9
Periodens resultat -39 7 -13
Resultat hanférligt till:
Moderfdretagets aktiedgare -39 7 -14
Innehav utan bestimmande inflytande -0 0 |

-39 7 -13
Resultat per aktie hanforligt till moderféretagets aktiesgare, kr
- fére utspadning -048 008 -0,17
- efter utspadning -048 008 -0,17
Antal aktier vid periodens slut 81 698572 81698572 81 698572
Genomsnittligt vagt antal aktier efter utspadning 81698572 81698572 81 698572
Koncernens rapport 6ver totalresultatet

2013 2012 2012
mkr jan-mar jan-mar jan-dec
Periodens resultat -39 7 -13
Ovrigt totalresultat
Poster som inte ska dterféras i resultatrakningen:

Viérdeférandring formansbestimda pensionsplaner 0 0 -
Poster som senare kan &terfdras i resultatrakningen:

Omrékningsdifferenser 221 -8 -29
Ovrigt totalresultat f&r perioden, netto efter skatt 21 -8 -29
Summa totaltresultat for perioden -60 -1 -42
Resultat hanforligt till:

Moderféretagets aktiedgare -60 -l -43
Innehav utan bestiammande inflytande -0 -0 0
-60 -1 -42

* Jamforelsestérande poster avser kostnader av engangskaraktdr avseende integrationen av Catella Bank med Catellas 6vriga kapitalférvaltande verksamheter. For helaret 2012 uppgar
jamforelsestérande poster till 34 mkr varav 22 mkr avser kostnader for avvecklade kontorslokaler i Luxembourg, 10 mkr avser personalavvecklingskostnader och 2 mkr avser dvriga engangs-

kostnader.

Information avseende resultatrakning per verksamhetsgren aterfinns i not |.
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

Koncernens rapport 6ver finansiell stallning I sammandrag

2013 2012 2012
Not 31-mar 31-mar 31 dec
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Immateriella tillgangar 306 310 311
Materiella anliggningstillgangar 16 15 17
Innehav i intresseféretag 2 | 2
Andra lingfristiga vardepappersinnehav 3,5 261 288 277
Uppskjutna skattefordringar 55 54 52
Owriga langfristiga fordringar 274 123 313
914 791 971
Omsittningstillgangar
Kortfristiga lanefordringar 436 -0 489
Kundfordringar och évriga fordringar 217 151 292
Kortfristiga placeringar 3.5 34 93 30
Likvida medel * 1 692 156 I 680
2379 401 2491
Tillgdngar i avyttringsgrupp som innehas for forsiljning 0 3082 0
2379 3483 2491
Summa tillgangar 3293 4274 3462
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 163 163 163
Owrigt tillskjutet kapital 273 273 273
Reserver -198 -157 -177
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 605 666 644
Eget kapital som kan hanforas till moderforetagets aktiedgare 844 946 904
Innehav utan bestimmande inflytande 13 26 21
Summa eget kapital 857 972 925
Skulder
Langfristiga skulder
Upplaning 0 0 0
Langfristiga laneskulder 197 0 197
Ovriga langfristiga skulder 4 9 5
Uppskjutna skatteskulder 22 28 23
Ovriga avsattningar 9 5 9
232 42 234
Kortfristiga skulder
Upplaning 107 230 155
Kortfristiga laneskulder | 821 0 | 824
Leverantérsskulder och évriga skulder 258 255 305
Skatteskulder 19 14 18
2204 498 2302
Skulder i avyttringsgrupp som innehas fér forsaljning 0 2762 0
2204 3260 2302
Summa skulder 2436 3302 2536
Summa eget kapital och skulder 3293 4274 3462
* varav likvida medel pa sparrade konton 141 12 146

Information avseende finansiell stéllning per verksamhetsgren aterfinns i not 2.
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

Koncernens rapport 6ver kassafléden

2013 2012 2012
mkr jan-mar jan-mar jan-dec

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Resultat fore skatt 4] 9 4

Justering f&r poster som inte ingdr i kassaflodet:

Ovwriga finansiella poster 8 -8 -15
Avskrivningar 4 6 22
Nedskrivningar kortfristiga fordringar 3 2 8
Forandringar avsattningar | 3 -4
Rénteintakter fran laneportféler -6 -7 -25
Forvarvskostnader - 0 |
Ej kassaflédespaverkande personalkostnader -6 -5 6
Betalda skatter -10 -17 -46
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére férindringar i rérelsekapital -47 -16 -56
Kassaflode fran férandringar i rérelsekapital
Okning (-) / minskning (+) av rérelsefordringar 137 127 194
Okning (+) / minskning (-) av rérelseskulder -33 422 -239
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 57 533 -101
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Forvérv av materiella anldggningstillgangar -1 -2 -8
Forvérv av immateriella anldggningstillgangar -0 0 -
Férviry av dotterforetag, efter avdrag for forviarvade likvida medel 0 -19 51
Férvdrv av finansiella tillgdngar - -32 -74
Forséljningar av finansiella tillgangar 8 50 175
Kassafléden fran laneportfoler 2 I 26
Utdelningar fran investeringar - - |
Kassaflode fran investeringsverksamheten 8 8 67
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Aterkép av teckningsoptioner - - -2
Upptagna lan 0 25 224
Amortering av lan -0 -23 -184
Tillskott fran och utbetalningar till innehav utan bestimmande inflytande -3 - -15
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -3 2 12
Periodens kassaflode 63 544 22
Likvida medel vid periodens bérjan | 680 | 768 | 768
Valutakursdifferens i likvida medel 51 -20 -65
Likvida medel vid periodens slut * 1692 2291 1 680
* varav likvida medel som redovisas bland Tillgdngar i avyttringsgrupp som innehas fér forsalining - 2135 -

Av koncernens likvida medel dr | 454 mkr relaterad till Catella Bank och 6vriga Catella-koncernen har ej,
med hdnsyn till de féreskrifter och regler Catella Bank lyder under, tillgang till Catella Banks likviditet.
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Koncernens rapport 6ver férandringar i eget kapital

Eget kapital hanférligt till moderforetagets aktiedgare

Balanserade
vinstmedel inkl Innehav utan

Omraknings periodens bestaimmande Summa
mkr Aktiekapital #N/A reserv resultat Summa inflytande  eget kapital
Ingdende balans per | januari 2013 163 273 -177 644 904 21 925
Periodens totalresultat f6r januari - mars 2013:
Periodens resultat -39 -39 -0 -39
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 221 221 -0 221
Periodens totalresultat 221 -39 -60 -0 -60
Transaktioner med aktiedgare:
Transaktioner med innehav utan bestimmande inflytande 0 0 -8 -8
Utstillda teckningsoptioner 0 0 0
Utgéende balans per 31 mars 2013 163 273 -198 605 844 13 857

* Ovrigt tillskjutet kapital avser verkursfonder i moderbolaget

Moderbolaget har under 2010 och 201 | emitterat totalt 36 100 000 teckningsoptioner till ledande befattningshavare i Catella. Under 201 | och 2012 har teckningsoptioner aterkdpts till
marknadsvarde fran ledande befattningshavare med anledning av dndrade anstéliningsférhéllande i enlighet med optionsvillkoren. Per 31 mars 2013 har Catella 5 460 000 teckningsoptioner

i eget forvar.
Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare
Balanserade
vinstmedel inkl Innehav utan

Omraknings periodens bestammande Summa
mkr Aktiekapital #N/A reserv resultat Summa inflytande  eget kapital
Ingdende balans per | januari 2012 163 275 -149 659 949 31 980
Periodens totalresultat for januari - mars 2012:
Periodens resultat 6 6 0 7
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -8 -8 -0 -8
Periodens totalresultat -8 6 -1 -0 -1
Transaktioner med aktiedgare:
Transaktioner med innehav utan bestimmande inflytande 0 0 -5 -5
Aterkép av utstillda teckningsoptioner #* -2 -2 -2
Utgdende balans per 31 mars 2012 163 273 -157 666 946 26 972

* Ovrigt tillskjutet kapital avser 6verkursfonder i moderbolaget

** Avser 2 625 000 teckningsoptioner aterk&pta till marknadsvérde fran ledande befattningshavare med anledning av dndrade anstéliningsférhallande i enlighet med optionsvillkoren.

Moderbolaget har under 2010 och 201 | emitterat totalt 36 100 000 teckningsoptioner till ledande befattningshavare i Catella. Under 201 | och 2012 har teckningsoptioner aterkdpts till
marknadsvarde fran ledande befattningshavare med anledning av andrade anstallningsférhallande i enlighet med optionsvillkoren. Per 31 mars 2012 har Catella 5 460 000 teckningsoptioner

i eget forvar.
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Not |. Resultatrakning per verksamhetsgren

NOT |. RESULTATRAKNING PER VERKSAMHETSGREN

Corporate Finance Kapitalférvaltnin Ovrigt Koncernen
2013 2012 2012 2013 2012 2012 2013 2012 2012 2013 2012 2012
mkr jan-mar  jan-mar  jan-dec jan-mar  jan-mar  jan-dec jan-mar  jan-mar jan-dec jan-mar  jan-mar  jan-dec
Nettoomsattning 47 82 412 142 150 565 -0 -1 -6 189 231 971
Ovriga rérelseintakter | | 7 | 0 3 2 6 4 3 17
49 83 419 143 151 568 2 | -0 193 234 987
Uppdragskostnader och provisioner -3 -6 -30 -46 -44 -193 0 0 2 -49 -50 =221
Ovriga externa kostnader -30 -28 -101 -33 =31 -136 -6 -5 221 -70 -64 -258
Personalkostnader -40 -53 =243 -59 -57 2219 -4 -5 -16 -103 -115 -478
Avskrivningar -1 -l -5 -2 -3 -13 -0 -0 -0 -3 -5 -18
Ovriga rérelsekostrader -0 0 -1 -3 -2 -5 0 0 0 -3 -2 -7
Rérelseresultat fore forvirvsrelaterade -26 -5 39 -0 13 2 -8 -9 -35 -34 -2 6
och jamforelsestérande poster
.Avskrlvn.mgar.paoférviir\/sre\aterade 0 0 0 N N 5 0 0 0 N N s
immateriella tillgdngar
Jamférelsestérande poster 0 0 0 0 0 =31 0 0 -3 0 0 -34
Rérelseresultat 26 -5 39 -1 11 -34 -8 -9 -38 -36 -3 -33
Ranteintakter 0 0 | 0 0 2 6 7 25 6 7 28
Rantekostnader -0 -0 -1 0 0 0 -3 -2 -12 -3 -3 -14
Ovriga finansiella poster -1 -0 -1 | 5 21 -7 4 -5 -8 8 15
Finansiella poster - netto -1 -1 -2 | 5 23 -4 8 8 -5 12 29
Resultat fore skatt =27 -6 37 -1 16 -1 -13 -1 -30 41 9 -4
Skatt 5 | -15 -l -3 4 -2 -1 2 | 3 -9
Periodens resultat -23 -4 22 -2 13 -7 -14 -2 -28 -39 7 -13

De verksamhetsgrenar som rapporteras i denna rapport; Corporate Finance och Kapitalférvaltning, éverensstimmer med den interna rapportering som lamnas till ledning och styrelse och
utgdr darmed koncernens verksamhetsgrenar enligt IFRS 8 Rérelsesegment. Moderbolaget, andra holdingbolag och finansférvaltning redovisas i kategorin "Ovrigt”. | denna kategori redovi-
sas dven forvarvs- och finansieringskostnader och Catellas varumirke. | "Ovrigt" ingar vidare eliminering av koncerninterna transaktioner mellan de olika verksamhetsgrenarna. Transaktio-
ner mellan verksamhetsgrenarna dr begransade och avser framst finansiella transaktioner och viss vidarefakturering av kostnader. Begrinsade transaktioner for leverans av tjanst till extern

kund férekommer. Transaktionerna sker enligt marknadsmassiga villkor.
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HISTORISK RESULTATUTVECKLING PER KVARTAL OCH VERKSAMHETSGREN

Historisk resultatutveckling per kvartal och verksamhetsgren

Corporate Finance

2013 2012 2012 2012 2012 2011 2011 2011
mkr jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun
Nettoomsittning 47 146 100 85 82 219 77 129
Ovriga rorelseintakter | 3 2 | | 2 2 |

49 149 101 86 83 221 78 131
Uppdragskostnader och provisioner -3 -8 -10 -6 -6 -19 -4 21
Ovriga externa kostnader -30 -26 -23 -24 -28 -29 -24 -32
Personalkostnader -40 -77 -58 -55 -53 =117 -57 -67
Avskrivningar -1 -1 -1 -1 -1 -1 -1 -1
Ovriga rorelsekostnader ) 0 0 -1 0 -1 0 -l
Roérelseresultat fore forvirvsrelaterade och jamférelsestérande -26 36 9 -1 -5 55 -7 8
poster
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar 0 0 0 0 0 0 0 0
Jamférelsestérande poster 0 0 0 0 0 0 0 0
Rérelseresultat -26 36 9 -1 -5 55 -7 8
Rénteintakter 0 0 0 0 0 | 0 |
Réntekostnader -0 -1 -0 -0 -0 -2 -0 -1
Ovriga finansiella poster -l 0 -l -0 -0 -l -1 |
Finansiella poster - netto -l -0 -l -0 -l -2 -l |
Resultat fore skatt -27 36 8 -1 -6 53 -8 9
Skatt 5 -13 -4 -0 | -1 -4 -2
Periodens resultat -23 23 4 -1 -4 42 -1l 7

Kapitalfrvaltning

2013 2012 2012 2012 2012 2011 2011 2011
mkr jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun
Nettoomsattning 142 139 141 135 150 149 131 143
Ovriga rérelseintakter | 0 -6 8 0 0 0 7

143 139 135 143 151 149 131 150
Uppdragskostnader och provisioner -46 -48 -46 -54 -44 -47 -43 -46
Ovriga externa kostnader -33 -43 -33 -30 -31 -39 -35 -36
Personalkostnader -59 -55 -51 -56 -57 -6l -51 -58
Avskrivningar -2 -3 -3 -3 -3 -4 -4 -4
Ovriga rérelsekostnader -3 | 2 2 2 -6 -4 -4
Roérelseresultat fore férvirvsrelaterade och jamférelsestérande -0 -10 0 -1 13 -9 -5 2
poster
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar -l -l -l -l -l -l -l -1
Jamf&relsestérande poster 0 0 -32 0 0 0 0 0
Rérelseresultat -1 -1l -32 -2 I -10 -6 |
Rénteintakter 0 0 0 | 0 | 0 |
Réntekostnader 0 -0 0 0 0 0 0 0
Ovriga finansiella poster | 5 4 5 -1 0 |
Finansiella poster - netto | 9 5 4 5 0 0 2
Resultat fore skatt -1 -2 -27 2 16 -10 -6 3
Skatt -l 6 3 -2 3 2 2 10
Periodens resultat -2 4 -24 0 13 -8 -4 13
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NOT 2. FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG PER VERKSAMHETSGREN

Not 2. Finansiell stéllning i sammandrag per verksamhetsgren

Corporate Finance Kapitalfdrvaltning Ovrigt Koncernen
2013 2012 2012 2013 2012 2012 2013 2012 2012 2013 2012 2012
mkr 3l-mar  3l-mar 3| dec 3l-mar  3l-mar 3| dec 3l-mar  3l-mar 31 dec 3l-mar  3l-mar 31 dec
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgdngar 60 6l 60 197 199 201 50 50 50 306 310 311
Materiella anldggningstillgangar 9 10 10 7 5 7 0 0 0 16 15 17
Innehav i koncernféretag -0 41 -0 0 -0 0 0 41 0 0 0 0
Innehav i intresseféretag 0 0 0 2 | 2 0 0 0 2 | 2
Andra langfristiga vardepappersinnehav 0 0 0 18 18 18 242 270 258 261 288 277
Uppskjutna skattefordringar 3 4 0 14 8 12 38 42 40 55 54 52
Ovriga lingfristiga fordringar 5 6 7 269 116 306 0 0 0 274 123 313
77 122 78 507 347 545 331 322 348 914 791 971
Omsittningstillgangar
Kortfristiga lanefordringar 0 0 0 436 -0 489 0 0 0 436 -0 489
Kundfordringar och évriga fordringar 83 84 126 137 51 168 -3 16 -3 217 151 292
Kortfristiga placeringar 6 0 3 12 23 16 16 70 I 34 93 30
Likvida medel 68 99 102 I 605 114 1 568 18 -56 I 1 692 156 I 680
158 183 231 2190 187 2242 31 30 18 2379 401 2491
lelgﬁlr‘mg'ar i avyttringsgrupp som innehas for 0 0 0 0 3082 0 0 0 0 0 3082 0
forsalining
158 183 231 2190 3269 2242 31 30 18 2379 3483 2491
Summa tillgangar 235 305 309 2 697 3616 2787 362 353 366 3293 4274 3462
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Eget kapital som kan hanf6ras tl 121 9 14 574 648 6l 149 168 15 844 946 904
moderféretagets aktiedgare
Innehav utan bestimmande inflytande I 23 19 2 3 2 -0 -0 -0 13 26 21
Summa eget kapital 132 152 161 577 651 614 149 168 151 857 972 925
Skulder
Léangfristiga skulder
Upplaning 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Langfristiga laneskulder 0 0 0 0 0 0 197 0 197 197 0 197
Ovriga langfristiga skulder 4 9 5 0 0 0 0 0 0 4 9 5
Uppskjutna skatteskulder 0 0 0 4 5 4 19 23 19 22 28 23
Ovriga avsattningar | 2 | 8 3 8 0 0 0 9 5 9
5 1 6 1 8 12 216 24 216 232 42 234
Kortfristiga skulder
Upplaning | 0 0 106 74 155 0 156 0 107 230 155
Kortfristiga laneskulder 0 0 0 | 821 0 | 824 0 0 0 | 821 0 | 824
Leverantdrsskulder och évriga skulder 97 143 140 165 108 168 -4 3 -3 258 255 305
Skatteskulder | -1 2 17 13 14 | | 2 19 14 19
98 142 142 2109 195 2 161 -3 161 -1 2204 498 2302
S_l_<u|f1.er. i avyttringsgrupp som innehas fér 0 0 0 0 2762 0 0 0 0 0 2762 0
forsdlining
98 142 142 2109 2958 2 161 -3 161 -1 2204 3260 2302
Summa skulder 103 153 148 2120 2 965 2173 213 184 215 2436 3302 2537
Summa eget kapital och skulder 235 305 309 2 697 3616 2787 362 353 366 3293 4274 3462
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NOT 3. SAMMANDRAG AV CATELLAS LANEPORTFOL

Not 3. Sammandrag av Catellas laneportfdl|

Prognostiserade Andelav  Prognostiserade Andel av

mkr odiskonterat odiskonterade diskonterade diskonterade Diskonterings-

Laneportfol kassaflsde kassafloden kassafloden kassafloden ranta Duration, ar
Pastor 2 Spanien 44,3 10,4% 239 11,19 10,0% 6,6
Pastor 3 Spanien 50 1,2% 1,5 0,7% 15,0% 8,5
Pastor 4 Spanien 714 16,8% 189 8,8% 15,0% 99
Pastor 5 Spanien 399 9,4% 75 3,5% 15,0% 12,0
Lusitano 3 Portugal 779 18,4% 49,6 23,0% 10,0% 54
Lusitano 4 * Portugal - - - - - -
Lusitano 5 Portugal 60,5 14,2% 20,1 9,3% 15,0% 9,1
Semper Tyskland 65,1 15,3% 56,0 26,0% 8,5% 1,9
Gems Tyskland 33,2 7,8% 283 13,1% 8,5% 2,0
Minotaure Frankrike 256 6,0% 84 3,9% 15,0% 80
Ludgate Storbritannien - - - - - -
Sestante 2 ** [talien - - - - - -
Sestante 3 ** [talien - - - - - -
Sestante 4 ** [talien - - - - - -
Sestante 4 A2 #*¥* [talien 16 0,4% 1,4 0.6% 85% 24
Totalt kassaflde ¥ 4245 100,0% 215,6 100% 10,7% 6,2
Upplupna rantor 2,1

Bokfort virde i koncernens balansrikning 217,7

* Prognosen ar framtagen av investeringsradgivaren Cartesia S.AS.

#* Dessa investeringar har tillskrivits ett virde om 0 kr

### |Investeringen utfordes under forst kvartalet 201 | fér att bevaka de italienska vardepapperiseringarna, Setante 2-4
#kk% Diskonteringsrantan som redovisas i raden "Totalt kassafléde" dr den vigda genomsnittliga rantan av totalt diskonterat kassafléde

Metod och antaganden for kassaflo-
desprognoser och diskonteringsrantor
Kassaflodet for respektive 1aneportfol;
redovisas i tabell pa nasta sida och dis-
konteringsrantorna redovisas ovan per
portfolj. Mer information om laneport-
foljen finns pa Catellas hemsida.

Kassaflodesprognoser

Portfoljen vdrderas enligt verkligt virde
metoden, enligt definitionen i IFRS. I
avsaknaden av en fungerande och till-
rickligt likvid marknad for i stort sett alla
investeringarna samt for jamforbara
efterstillda investeringar, utfors varde-
ringen genom att anvénda tillvigagangs-
sattet "mark-to-modell”. Detta tillvaga-
gangssdtt bygger pa att prognostisera
kassaflodet till och med forfall for varje
investering med marknadsbaserade kre-
ditantaganden. Kreditantaganden som
anvands av investeringsradgivaren Carte-
sia baseras pa historisk utveckling av de
enskilda investeringarna och ett brett
urval av jamforbara transaktioner. I de
prognostiserade kassaflodena gors anta-
ganden av potentiella forsamringar av
kreditvariabler. Dessa tiacker inte fullt ut
effekten av ett scenario, med lag sanno-
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likhet och hog potentiell negativ inverkan
sasom upplosning av euroomradet, dar
ett av landerna som EETT har sina under-
liggande investeringar, uttrdder ur den
europeiska monetdra unionen eller lik-
nande scenarier. Cartesia anser att dess
kreditantaganden ar rimliga och likvardi-
ga med 6vriga marknadsaktorer. De
prognostiserade kassaflodena har utarbe-
tats av Cartesia med egenutvecklade
modeller. Dessa modeller har testats och
forbiattrats under flera ar och har inte
visat nagon vésentlig avvikelse i jamforel-
se med modeller som anvinds av andra
marknadsaktorer. Justeringar av kassa-
flodena paverkar vardet och redovisas i
en kénslighetsanalys pa Catellas hemsida.

Diskonteringsrdntor

Applicerade diskonteringsrantor faststalls
internt och utgar fran ett rullande 24-
manaders index med icke betygsatta
(noninvestment grade) europeiska fore-
tagsobligationer som underliggande
tillgdngar (iTraxx). Diskonteringsréntor-
na per portfolj har ocksa faststallts rela-
tivt andra tillgangar i avsaknad av mark-
nadspriser for tillgangarna som EETI
innehar. Varje kvartal utvirderar styrel-

sen for EETT de prognostiserade kassa-
flodena och dess antaganden i kombina-
tion med marknadsprissattningen av
andra tillgangar for att eventuellt justera
diskonteringsrdntorna utdver variationen
i indexet. Justeringar av diskonterings-
rantorna paverkar virdet och redovisas i
en kanslighetsanalys pa Catellas hemsida.

Risker och osikerhetsfaktorer avseen-
de laneportféljerna

Merparten av investeringarna bestar av
innehav i och/eller ekonomisk expone-
ring for vardepapper som dr underord-
nade ur betalningshénseende och rankas
lagre dn vardepapper som ar sikrade av
eller representerar dgande i samma till-
gangsslag. Vissa investeringar har ocksa
strukturella inslag som gor att hogre
rankade virdepapper som ar sikrade av
eller representerar dgande i samma till-
gangsslag prioriteras vid utebliven betal-
ning eller om forlusten 6verstiger vissa
nivéer. Detta kan medféra avbrott i det
intaktsflode som Catella har raknat med
fran sin investeringsportfolj. For vidare
information se not 24 i Arsredovisningen
2012.



NOT 4, UTFALL OCH PROGNOS AV KASSAFLODEN FOR LANEPORTFOLJEN

Not 4. Utfall och prognos av kassafloden for laneportfoljen

mkr Spanien Portugal Italien Nederldnderna ** Tyskland Frankrike UK
Laneportfslj Pastor2  Pastor3  Pastor4  Pastor 5 Lusitano 3 Lusitano 5 Sestante 4 Memphis  Shield Gems  Semper**  Minotaure Ludgate Utfall  Prognos Diff
Utfall
Q4 2009 4.6 - - - 04 08 - 09 1,7 02 1.6 22 00 12,4 77 4,7
Ql 2010 34 - - - - - - 08 1,6 02 1,5 1,9 03 9.5 63 33
Q2 2010 23 - - - 07 - - 08 1,5 02 1.4 23 0,1 9.3 155 -6,2
Q3 2010 0.6 - - - 2,0 - - 08 1,5 02 1.4 25 0,1 9,1 8,0 I
Q4 2010 1.5 - - - - - - 08 1,5 02 1.4 2,1 0,1 7.7 59 1.7
Ql 2011 28 - - - 08 - - 08 1,5 02 1.3 1,2 0,1 8,6 65 2,1
Q2 2011 34 - - - 4,7 - 02 08 1,4 02 1.4 1,9 0, 14,3 7.1 7,1
Q3 2011 20 - - - 32 - 02 08 1,5 02 1.5 22 0, 11,8 69 4.9
Q4 2011 1,5 - - - 25 - 02 09 - 03 1.5 1.6 0, 85 78 0.6
Ql 2012 2,1 - - - 43 - 02 08 - 02 1.4 1,7 00 10,8 69 39
Q2 2012 1,5 - - - 34 - 0l - - 02 1.3 1,2 00 7.8 87 -0,9
Q3 2012 08 - - - 25 - 0.1 - - 0.1 1.3 09 00 57 77 =20
Q4 2012 0.1 - - - - - 0.1 - - 0.1 1,2 - 00 1,5 68 -53
Ql 2013 0.1 - - - - - 0.1 - - 0.1 1,2 - 0,1 1,5 1.5 -0,0
Summa 26,6 0,0 0,0 0,0 24,4 08 ] 84 12,2 2,6 19,4 21,7 1,0 1183 1034 15,0
Prognos
Prognos KvartalAr  Ack.
Q2 2013 0.1 - - - 2,0 - 0.1 0.1 Il - 34 34
Q3 2013 0.1 - - - 22 - 0.1 0.1 Il - 36 7.0
Q4 2013 0.1 - - - 2,0 - 0.1 0.1 1,2 - 34 10,4
Helar 2014 03 - - - 8,0 0.0 04 04 4,7 - 138 242
Helar 2015 03 - - - 13,6 0.0 04 325 57,0 - 1038 1280
Helar 2016 04 - - - 9.2 4,1 03 - 139 1419
Helar 2017 04 - - - 57 104 02 - 168 1587
Helar 2018 05 - 26 - 4.8 52 - 13,1 171,8
Helar 2019 422 - 9.8 - 39 50 - 609 2327
Helar 2020 - 65 - 36 4,8 - 149 2477
Helar 2021 50 1,8 - 34 32 256 389 2866
Helar 2022 1.8 - 31 25 74 2940
Helar 2023 1,9 - 29 24 7,1 3011
Helar 2024 47,0 1,4 13,7 23 644 3655
Helar 2025 384 23 40,7 4062
Helar 2026 22 22 4084
Helar 2027 16,1 16,1 4245
Summa 443 50 714 399 779 60,5 1.6 - - 332 65,1 256 - 4245

* Prognosen dr framtagen av investeringsradgivaren Cartesia SAS.
** Shield avyttrades Q4 201 I, Memphis Q2 2012 och Semper Q2 2013
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NOT 5. KORTA OCH LANGA PLACERINGAR

Not 5. Korta och langa placeringar

mkr 31 mars 2013
Laneportfslj och Nordic Light Fund * 258
Verksamhetsrelaterade investeringar 36

Andra vardepapper |
Summa ** 295

* Varav Laneportfélier 218 mkr
** Varav kortfristiga placeringar om 34 mkr och langfristiga placeringar om 261 mkr

Not 6. Koncernens tillgangar och skulder
varderade till verkligt varde

I enlighet med IFRS 7 redovisas finansiella instrument utifran verkligt vérde hierarkiskt med tre olika nivaer. Klassifice-
ringen sker baserat pa de indata som anvands vid varderingen av instrumenten. | niva | anvands noterade priser pa
balansdagen pa en aktiv marknad. | nivd 2 anvands andra observerbara marknadsdata for tillgingen eller skulden an
noterade priser. Verkligt varde faststélls med hjdlp av varderingstekniker. For niva 3 bestams det verkliga vardet utifran
en varderingsteknik som baseras pa icke-observerbar marknadsdata. Specifika varderingstekniker som anvands for niva
3 @r berdkning av diskonterade kassafloden for att faststalla verkligt varde pa de finansiella instrumenten. For ytterliga-
re information, se not 3 i moderbolagets arsredovisningen 2012.

Koncernens tillgangar och skulder virderade till verkligt virde per 31 mars 2013

mkr Niva | Nivd 2 Niva 3 Totalt
TILLGANGAR

Derivatinstrument 3 3
Finansiella tillgangar som kan séljas 0 0
Zlir;ts;frlzktr:lfgégfar vdrderade till verkligt varde via 8 6 278 292
Summa tillgdngar 8 9 278 295
Skulder

Derivatinstrument 3 3
Summa skulder 0 3 0 3

Inga férandringar mellan nivaerna har skett mot féregaende ar
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Moderbolagets resultatrakning

2013 2012 2012
mkr jan-mar jan-mar jan-dec
Nettoomsattning 1,5 1,6 63
Ovriga rérelseintikter 00 00 0,0

1.5 1,6 6,3
Ovriga externa kostnader 33 -4,1 -14,0
Personalkostnader 5,1 -49 20,5
Avskrivningar 0,0 -0,0 -0,0
Ovriga rorelsekostnader -0,0 -0,0 -0,0
Rérelseresultat -6,8 74 -28,3
Resultat fran andelar i koncernféretag 0,0 04 1,1
Rénteintakter och liknande resultatposter 2,6 0,0 33
Réntekostnader och liknande resultatposter 34 -0,0 -4
Finansiella poster -0,8 04 04
Resultat fore skatt -7.6 -7,0 -27.9
Skatt p& periodens resultat 00 00 00
Periodens resultat -7,6 -7,0 -27,9

2013 2012 2012
mkr jan-mar jan-mar jan-dec
Periodens resultat -7.6 -7,0 279
Owrigt totalresultat = - -
Owrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 00 00 00
Summa totaltresultat fér perioden -7,6 -7,0 =279

2013 2012 2012
mkr 31-mar 31-mar 31 dec
Materiella anldggningstillgangar 0l 0, 0,
Andelar i koncernféretag 5199 561,7 5199
Langfristiga fordringar 00 04 00
Kortfristiga fordringar hos koncernféretag 168,9 23 174,5
Ovriga kortfristiga fordringar 4,1 1.5 44
Likvida medel 474 30 50,6
Summa tillgangar 740,4 569,0 7494
Eget kapital 5359 5644 543,5
Avsittningar 0,0 04 0,0
Langfristiga skulder 1973 0,0 197,2
Kortfristiga skulder 72 42 88
Summa eget kapital och skulder 740,4 569,0 749,4
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