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| januari — 30 juni 2013

Efter en svag inledning pa aret redovisar
Catella ett forbattrat utfall under andra
kvartalet. Forbattringen galler bada verk-
samhetsgrenarna Corporate Finance och
Kapitalforvaltning. Det ar framforallt fastig-
hetsradgivningen och fondférvaltningen som
utvecklats positivt. Samtidigt belastas resul-
tatet dven under detta kvartal med kostna-
der for de satsningar som gors inom bank-
verksamheten.

JOHAN ERICSSON
Vd och koncernchef
23 augusti 2013



PERIODEN | KORTHET

JANUARI — JUNI 2013

Perioden | korthet

KONCERNEN NETTOOMSATTNING PER KVARTAL
o Andra kvartalet 2013
APRIL-JUNI

600
500 = Nettoomsattning 240 mkr (227)
400 ® Resultat fore skatt |7 mkr (-3)
300 ® Resultat efter skatt | | mkr (-3)
200
100 ® Resultat per aktie 0,13 kr (-0,05)
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KONCERNEN RESULTAT FORE SKATT PER KVARTAL 2 °

) Forsta halvaret 2013
e JANUARI-JUNI
40
20 = Nettoomsittning 430 mkr (458)

0 ® Resultat fére skatt -24 mkr (7)
-20
40 ® Resultat efter skatt -28 mkr (3)
0 ® Resultat per aktie -0,34 kr (0,03)
80 ® Eget kapital 896 mkr (947)
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EO| mO2 mO3 mOA ® fFget kapital per aktie 10,97 kr (11,60)

CORPORATE FINANCE NETTOOMSATTNING PER KVARTAL

Corporate Finance

mkr
250 B Andra kvartalet: nettoomsattning 92 mkr (85) och resultat fore skatt 8 mkr (-1)
200 Forbattringen beror framst pa hogre intakter inom fastighetsradgivningen
150
100 ® Andra kvartalet: fastighetstransaktionsvolymer 10,1 mdkr (5,1)
50 B Forsta halvaret: nettoomséttning 140 mkr (167) och resultat fore skatt -19 mkr (-7)
0
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KAPITALFORVALTNING NETTOOMSATTNING PER KVARTAL

Kapitalférvaltning

mkr
350 B Andra kvartalet: nettoomsattning 150 mkr (141) och resultat fore skatt |3 mkr (2).
igg Bankverksamheten redovisade ett negativt resultat om 9 mkr
200 ® Andra kvartalet: férvaltningsvolymerna 6kande med |,4 mdkr och uppgick till 43,5 mdkr
150

(39.9) per 30 juni 2013. Nettoinflédet uppgick till 0,9 mdkr

100
50 B [orsta halvaret: nettoomsattning 292 mkr (292) och resultat fore skatt 12 mkr (19).

Bankverksamheten redovisade ett negativt resuftat om 27 mkr
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VD-KOMMENTAR

VD-KOMMENTAR

Positiv utveckling inom fastighetsradgivning
och fondforvaltning

Efter en svag inledning p4 aret redovisar
Catella ett forbattrat utfall under andra
kvartalet. Forbéttringen géller bdda verk-
samhetsgrenarna Corporate Finance och
Kapitalforvaltning.

Corporate Finance, som till storsta del
utgors av transaktionsradgivning till
fastighetssektorn, visade ater lonsamhet
med fler avslutade affarer jamfort med
andra kvartalet forra aret. Transaktions-
aktiviteten pa fastighetsmarknaden har
hiammats av osdkerheten kring Europas
ekonomiska utveckling, men ett antal
indikatorer talar nu for tilltagande trans-
aktionsvolymer.

Inom kapitalférvaltningen fortsitter
fondverksamheten i Tyskland och Sverige

att utvecklas vl med goda nettoinfloden
av kapital och god lonsamhet. Under
andra kvartalet var nettoinflodet 0,8
mdkr till de tyska fastighetsfonderna
respektive 1,0 mdkr till de svenska aktie-,
hedge- och rintefonderna.

Samtidigt belastas verksamhetsgrenen
dven under detta kvartal med kostnader
for de satsningar som goérs inom bank-
verksamheten. Bland annat genomférs
atgirder inom IT for att bygga storre
kapacitet och infrastruktur samt anpassa
verksamheten till nya regelverk. Bank-
verksamheten redovisade ett negativt
resultat om 9 mkr for andra kvartalet
respektive 27 mkr for forsta halvaret.
Satsningarna inom bankverksamheten

En oberoende europeisk

finanskoncern

Catella ar en oberoende finansiell radgivare och kapitalfor-

valtare. Vi finns i tolv lander i Europa och har cirka 450

anstallda. Catella har ett starkt erbjudande inom finansiella

tjanster genom var verksamhetsmadssiga bredd, geografiska

spridning och ledande position inom fastighetssektorn.
Catella ar listat pa Nasdaqg OMX First North Premier och

handlas under kortnamnen CAT A och CAT B. o
FORDELNING AV INTAKTER RULLANDE TOLV MANADER, % 5
Norden Europa * Koncernen
Corporate Finance 21 20 41
Kapitalférvaltning 26 33 59
Totalt 48 52 100

* Exklusive Norden

kommer éven fortsatt att belasta resulta-
tet under aret, men ar noédvandiga for att
vi ska kunna skapa en kostnadseffektiv
formogenhetsforvaltning samt utveckla
den intjaningspotential som finns inom
kort- och betalningstjinster.

Rekryteringen av min eftertradare som
vd och koncernchef for Catella ar nu klar.
Jag ér personligen mycket trygg i att Knut
Pedersen dr ratt person att vidareutveckla
Catella bade verksamhets- och lonsam-
hetsmassigt.

JOHAN ERICSSON

Vd och koncernchef
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KOMMENTARER TILL KONCERNENS UTVECKLING

KOMMENTARER TILL KONCERNENS UTVECKLING

Battre utfall Inom bade Corporate
Finance och Kaprtalforvaltning

Catella ar en oberoende finansiell radgivare och kapitalfrvaltare med verksam-
het i tolv linder i Europa och cirka 450 anstdllda. Catella har tva verksamhets-

grenar, Corporate Finance och Kapitalforvaltning.

B-JLI e A

Andra kvartalet 2013

| KORTHET

= | aneportfélien Semper avyttrades for cirka 51 mkr, motsvarande 90 procent av
bokfért varde

m Okat dgande fran 5 till 25 procent i kapitalférvaltaren IPM

® Efter periodens utgang utsags Knut Pedersen till ny vd och koncernchef for Catella
AB med tilltrade | januari 2014

NYCKELTAL
2013 2012 2013 2012 Rullande Helar
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun 12 man 2012
Nettoomsattning, mkr 240 227 430 458 942 971
Rérelseresultat, mkr * 12 -10 -23 -1 -6 6
Resultat fore skatt, mkr #* 17 -3 -24 7 0 30
Antal anstdllda vid periodens slut - - 445 433 434

* Rorelseresultat fore forvarvsrelaterade och jamforelsestérande poster.

#* Resultat fore skatt avseende rullande tolv manader och helaret 2012 &r rensat for jamférelsestérande poster om

Nettoomsittning och resultat

Andra kvartalet 2013

Koncernens nettoomsittning for andra
kvartalet uppgick till 240 mkr (227),
varav 92 mkr (85) avser Corporate Fi-
nance och 150 mkr (141) Kapitalforvalt-
ningen. Kommentarer kring utvecklingen
inom respektive verksamhetsgren finns
pé sid 7 och 9.

Koncernens finansnetto uppgick till
7 mkr (8). I finansnettot ingér rinteintak-
ter om 5 mkr (7), vilka fraimst dr hanfor-
liga till laneportfoljen, samt rantekostna-
der om 3 mkr (2) hanforliga till Catellas
obligationslan.

Virdering av langfristiga vardepap-
persinnehav och kortfristiga placeringar
till verkligt virde har resulterat i en var-
dejustering med 11 mkr (3). Avyttring av
laneportfoljen Semper genererade en
forlust om 5 mkr.

Koncernens resultat fore skatt uppgick
till 17 mkr (-3). Periodens resultat efter
skatt uppgick till 11 mkr (-3) motsvaran-
de ett resultat per aktie om 0,13 kr
(-0,05).

34 mkr.
NETTOOMSATTNING PER KVARTAL 2009 — Q2 2013 * NETTOOMSATTNING RULLANDE TOLV MANADER PER KVARTAL
2009 — Q22013 *

mkr mkr
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* Proforma redovisas fér perioden 2009 — 2010, som om davarande Catella-gruppen forvarvades och konsoliderades per | januari 2009.
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Forsta halvdret 2013

Koncernens nettoomsittning for forsta
halvaret uppgick till 430 mkr (458). Kon-
cernens finansnetto uppgick till 2 mkr
(20). I finansnettot ingar rdnteintdkter
om 11 mkr (15) och rintekostnader om 7
mkr (5).

Virdering av langfristiga vardepap-
persinnehav och kortfristiga placeringar
till verkligt virde har resulterat i en vér-
dejustering med 4 mkr (6). Avyttring av
langfristiga virdepappersinnehav genere-
rade en forlust om 5 mkr (5). Koncernens
resultat fore skatt uppgick till -24 mkr (7).
Periodens resultat efter skatt uppgick till -
28 mkr (3) motsvarande ett resultat per
aktie om -0,34 kr (0,03).

Viktiga hindelser under kvartalet
Forsalining av lineportfdfjen Semper

I maj 2013 avyttrades laneportfoljen
Semper som frimst 4r exponerad mot
Tyskland. Forsiljningen inbringade cirka
51 mkr vilket motsvarar 90 procent av
bokfort varde per 31 mars 2013.

Tillrz de IPM

I november 2012 fattade Catella beslut
om att 6ka dgandet i kapitalférvaltaren

RESULTAT FORE SKATT PER KVARTAL 2011 — Q22013 *

IPM Informed Portfolio Management AB
(IPM) fran 5 procent till 25 procent
genom en riktad nyemission om 33 mkr.
Tilltradet skedde i april 2013 efter god-
kiand dgarprovning frén Finansinspektio-
nen. Per den 10 april konsoliderades IPM
i koncernen enligt kapitalandelsmetoden.
Se vidare i not 7.

Finansiell foretagsgrupp

Bolaget har i samrad med Finansinspek-
tionen i april 2013 gjort bedémningen att
Catella AB och de dotterforetag som
bedriver verksamhet under tillsyn av
svensk eller utlindsk finansinspektion
utgor en finansiell foretagsgrupp. Se
vidare i not 8.

Styrelsefordndring
Vid drsstimman i maj 2013 omvaldes
Johan Claesson, Jan Roxendal och Niklas
Johansson samt nyvaldes Viveka Ekberg
och Petter Stillstrom till styrelseledamo-
ter. Johan Claesson valdes till styrelseord-
forande. Stefan Carlsson och Bjérn Ed-
gren avbdjde omval.

Den 14 juni 2013 lamnade Niklas
Johansson pa egen begiran befattningen
som styrelseledamot. Skalet till detta var

KOMMENTARER TILL KONCERNENS UTVECKLING

att han accepterat regeringens utnimning
av honom som chef for avdelningen for
kommuner och statligt 4gande inom
Finansdepartementet. Niklas Johansson
har varit styrelseledamot i Catella AB
sedan 2011.

Viktiga hindelser efter

kvartalets utging

Notering av obligationsldn

I juli noterade Catella det i september
2012 offentliggjorda obligationslanet om
200 mkr pA NASDAQ OMX Stockholm.

Ny vd och koncemchef utsedd

Styrelsen for Catella AB har utsett Knut
Pedersen till ny vd och koncernchef.
Knut Pedersen har lang erfarenhet fran
olika positioner inom finansbranschen
och kommer nirmast frén rollen som vd
for ABG Sundal Collier i Sverige. Knut
Pedersen tilltrader den 1 januari 2014.
Johan Ericsson kvarstar som vd och
koncernchef fram till 1 januari 2014 och
kommer sedan att fortsitta i en senior
affirsdrivande roll inom Catella.

RESULTAT FORE SKATT RULLANDE TOLV MANADER PER KVARTAL

Q42011 -Q22013*

mkr mkr
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KOMMENTARER TILL KONCERNENS UTVECKLING

RESULTATRAKNING PER VERKSAMHETSGREN — ANDRA KVARTALET | SAMMANDRAG

Corporate Finance Kapitalférvaltning (“)vrigﬁ Totalt

2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
mkr apr-jun  apr-jun apr-jun  apr-jun apr-jun  apr-jun apr-jun _ apr-jun
Nettoomsittning 92 85 150 141 -1 | 240 227
Ovriga rorelseintakter 3 | | 2 2 | 6 4
Totala intakter 95 86 151 143 0 3 246 232
Uppdragskostnader & provisioner -3 -6 -47 -54 | 0 -50 -60
Intdkter exklusive uppdragskostnader &
provisioner 9l 80 104 89 | 3 197 172
Rorelsekostnader -85 -82 -90 -90 -10 -10 -185 -182
Rérelseresultat fore forvarvsrelaterade och
jamforelsestérande poster 7 -1 13 -1 -8 -7 12 -10
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella
tillgdngar 0 0 -2 -1 0 0 -2 -
Jamforelsestdrande poster 0 0 0 0 0 0 0 0
Rorelseresultat 7 -1 12 -2 -8 -7 10 -1
Finansiella poster - netto | -0 | 4 5 3 7 8
Resultat fore skatt 8 -1 13 2 -4 -4 17 -3
Skatt -5 -0 -l -2 0 2 -6 -0
Periodens resultat B -1 Il 0 -3 -2 I -3

RESULTATRAKNING PER VERKSAMHETSGREN — FORSTA HALVARET | SAMMANDRAG
Corporate Finance Kapitalf6rvaltning Ovrigt Totalt

2013 2012 2012 2013 2012 2012 2013 2012 2012 2013 2012 2012
mkr jan-jun_ jan-jun _jan-dec jan-jun _jan-jun jan-dec jan-junjan-jun jan-dec jan-jun _ jan-jun _jan-dec
Nettoomsittning 140 167 412 292 292 565 -2 0 -6 430 458 971
Ovriga rorelseintakter 4 2 7 2 2 3 4 3 6 10 8 17
Totala intakter 144 169 419 294 294 568 2 3 -0 440 466 987
Uppdragskostnader & provisioner -6 -12 -30 -94 -98 -193 | 0 2 -99 -110 2221
Intikter exklusive uppdragskostnader & 137 157 389 200 196 376 3 3 2 341 356 766
provisioner
Rérelsekostnader -157 -164 -350 -187 -184 -373 -19 -19 -37 -363 -368 -760
Rorelseresultat fore forvarvsrelaterade och -20 -7 39 13 I 2 -6 -16 -35 -23 -1 6
jamférelsestérande poster
SE;;\g\;:lngar pa férvérvsrelaterade immateriella 0 0 0 3 9 5 0 0 0 3 B 5
Jamférelsestérande poster 0 0 0 0 0 =31 0 0 -3 0 0 -34
Rérelseresultat -20 -7 39 11 9 -34 -16 -16 -38 -25 -14 -33
Finansiella poster - netto 0 -1 -2 | 10 23 0 I 8 2 20 29
Resultat fére skatt -19 -7 37 12 19 -1 -16 -5 -30 -24 7 -4
Skatt -0 | -15 -3 -5 4 -l | 2 -4 -3 -9
Periodens resultat -20 -6 22 9 13 -7 -17 -4 -28 -28 3 -13
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VERKSAMHETSGRENEN CORPORATE FINANCE

VERKSAMHETSGRENEN CORPORATE FINANCE

Specialiserade radgivningstjanster
med bas | fastighetssektorn

Inom Corporate Finance erbjuder Catella specialiserade finansiella radgivnings- Nettoomsittning och resultat
Andra kvartalet 2013
Corporate Finance redovisade en netto-

omsittning om 92 mkr (85). Forbattring-
en beror fraimst pa hogre intékter inom

tjanster. Transaktionsradgivning inom den professionella fastighetssektorn utgor
merparten av verksamheten. Catella har en stark lokal narvaro i Europa med

21| medarbetare pa 22 kontor i elva lander.

fastighetsradgivningen. Resultat fore skatt
uppgick till 8 mkr (-1).

Forsta halvdret 2013
Corporate Finance redovisade for forsta

halvéret en nettoomséttning om 140 mkr
(167). Resultat fore skatt uppgick till

Andra kvartalet 2013 -19 mkr (-7).
| KORTHET
® Hogre intakter inom fastighetsradgivningen jamfért med andra kvartalet 2012 Transaktionsvolymer

® Fastighetstransaktioner dér Catella agerat radgivare uppgick till 10,1 mdkr (5,1) Den totala transaktionsmarknaden for
fastigheter i Europa, exklusive Storbri-
tannien, uppgick till 180 mdkr (137),
vilket motsvarar en 6kning om 31 pro-
cent under andra kvartalet 2013 i jamfo-

relse med motsvarande period foregéen-

NYCKELTAL .
2013 2012 2013 2012 Rullande Helar de ar.
aprjun __ aprjun __jandun  janun 12 mdn 2012 Fastighetstransaktioner dir Catella
Nettoomsittning, mkr 92 85 140 167 385 412 t radei d dra kvartalet
Rérelseresultat, mkr 7 -l -20 -7 26 39 agerat radglvare under andra kvartale
Resultat fére skatt, mkr 8 -1 -19 -7 25 37 UpngCk till 10>1 mdkr (5’1)’ varav Frank-
Antal anstilida vid periodens slut - - 211 202 - 212 rike stod for 4,8 mdkr och Sverige for 3,7
mdkr.
CORPORATE FINANCE NETTOOMSATTNING PER KVARTAL 2009 — Q2 2013 * CORPORATE FINANCE NETTOOMSATTNING RULLANDE TOLV MANADER PER
KVARTAL 2009 - Q22013 *
mkr mkr
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* Proforma redovisas for perioden 2009 — 2010, som om davarande Catella-gruppen forvarvades och konsoliderades per | januari 2009.
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VERKSAMHETSGRENEN CORPORATE FINANCE

Mojligheterna till forvérvsfinansiering
har successivt forbattrats pé flertalet
europeiska marknader under dret. Rénte-
ldget dr fortsatt lagt och tillgangen pa
kapital for fastighetsinvesteringar ar god.
Sammantaget talar det for tilltagande
transaktionsvolymer pa den europeiska
fastighetsmarknaden.

Verksamhet
Under kvartalet var Catella radgivare vid
ett antal stora fastighetstransaktioner i
Europa. Catella var radgivare vid bland
annat Fabeges forséljning av tre inner-
stadsfastigheter i Stockholm och Ivanhoe
Cambridges forsiljning av tre moderna
fastigheter pé toppadresser i Paris.
Arbetet med att utveckla den tyska
verksamheten inom fastighetsradgivning
fortlopte under kvartalet. Tyskland édr den

CORPORATE FINANCE — RESULTATUTVECKLING | SAMMANDRAG

storsta fastighetsmarknaden dér Catella
ar verksam. Tyskland har stor tillvaxtpo-
tential da Catella i dagsldget har en for-
hallandevis liten marknadsandel inom
fastighetsradgivning.

Under kvartalet genomforde Catella en
primdrmarknadstransaktion pa obliga-
tionsmarknaden om 200 mkr. Del av
obligationen placerades via Catellas
férmogenhetsforvaltning.

3 man 6 man |2 man

2013 2012 2013 2012 Rullande 2012
mkr apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun |2 man jan-dec
Nettoomsittning 92 85 140 167 385 412
Ovriga rorelseintikter 3 | 4 2 9 7
Totala intikter 95 86 144 169 393 419
Uppdragskostnader & provisioner -3 -6 -6 -12 -25 -30
Intikter exklusive uppdragskostnader & provisioner 9l 80 137 157 368 389
Rérelsekostnader -85 -82 -157 -164 -343 -350
Rorelseresultat 7 -1 -20 -7 26 39
Finansiella poster - netto | 0 0 -1 - -2
Resultat fore skatt 8 -1 -19 -7 25 37
Skatt -5 0 0 | -17 -15
Periodens resultat I -1 -20 -6 8 22

CORPORATE FINANCE RESULTAT FORE SKATT PER KVARTAL 2009 — Q2 2013 *

CORPORATE FINANCE RESULTAT FORE SKATT RULLANDE TOLV MANADER

PER KVARTAL 2009 — Q2 2013 *

mkr mkr
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* Proforma redovisas fér perioden 2009 — 2010, som om davarande Catella-gruppen forvarvades och konsoliderades per | januari 2009. Resultat fére skatt ar exkluderat férestérande

poster.
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VERKSAMHETSGRENEN KAPITALFORVALTNING

Bred forvaltningskompetens
med unika investeringstjanster

Inom Kapitalforvaltningen erbjuder Catella institutioner, foretag och privatper-
soner specialiserade finansiella tjanster inom fond- och formogenhetsforvalt-
ning. Dessutom erbjuds kort- och betalningstjanster. Inom Kapitalforvaltningen
arbetar 220 medarbetare pa sju kontor i fyra lander.

| -

Andra kvartalet 2013

| KORTHET

B Forvaltningsvolymerna 6kande med |4 mdkr under andra kvartalet och uppgick till
43,5 mdkr (39,9) per 30 juni 2013. Under andra kvartalet uppgick nettoinflédet till
0,9 mdkr

® God utveckling for svenska och tyska fonder

® Bankverksamheten redovisade ett negativt resuttat om 9 mkr

NYCKELTAL
2013 2012 2013 2012 Rullande Helar
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun 12 man 2012
Nettoomsittning, mkr 150 141 292 292 566 565
Rérelseresultat, mkr * 13 -l 13 I 4 2
Resultat fére skatt, mkr ** 13 2 12 19 14 21
Antal anstdllda vid periodens slut = - 220 218 = 210

* Rorelseresultat fore forvarvsrelaterade och jamforelsestérande poster.
#* Resultat fore skatt avseende rullande tolv manader och helaret 2012 ar rensat for jamforelsestérande poster
om 31 mkr.

KAPITALFORVALTNINGENS NETTOOMSATTNING PER KVARTAL 2009 - Q2 2013 *

VERKSAMHETSGRENEN KAPITALFORVALTNING

Nettoomsittning och resultat

Andra kvartalet 2013
Kapitalforvaltningen redovisade en netto-
omsittning om 150 mkr (141). Resultat
fore skatt uppgick till 13 mkr (2). I resul-
tatet ingar kostnader for avskrivningar pa
forvarvsrelaterade immateriella tillgdngar
om 2 mkr (1).

Bankverksamheten (som omfattar
formogenhetsforvaltningen respektive
kort- och betalningsverksamheten) redo-
visade ett negativt resultat om 9 mkr for
andra kvartalet.

Forsta halviret 2013
Kapitalforvaltningen redovisade for
forsta halvaret en nettoomsattning om
292 mkr (292). Resultat fore skatt upp-
gick till 12 mkr (19). I resultatet ingdr
kostnader for avskrivningar pa forvarvs-
relaterade immateriella tillgdngar om
3 mkr (2).

Bankverksamheten redovisade ett ne-
gativt resultat om 27 mkr for forsta halv-
aret.

KAPITALFORVALTNINGENS NETTOOMSATTNING RULLANDE TOLV MANADER

PER KVARTAL 2009 — Q2 2013 *
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* Proforma redovisas fér perioden 2009 — 2010, som om davarande Catella-gruppen forvarvades och konsoliderades per | januari 2009.
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VERKSAMHETSGRENEN KAPITALFORVALTNING

Forvaltningsvolymer

Catellas forvaltningsvolymer 6kade med
1,4 mdkr under andra kvartalet 2013 och
var vid periodens slut 43,5 mdkr (39,9),
varav 19,5 mdkr i fastighetsfonder, 16,9
mdkr i aktie-, hedge- och rdntefonder

samt 7,1 mdkr i formogenhetsforvaltning.

Verksamhet

Forvaltningsvolymerna inom Catellas
fastighetsfonder 6kade under kvartalet
frédn 18,9 till 19,5 mdkr, vilket framst ar
hanforlig till positiva valutaeffekter om
0,9 mdkr. Nettoinflddet var i princip
oforandrat da de tyska fastighetsfonderna
hade ett nettoinflode om drygt 0,8 mdkr
och de finska fastighetsfonderna hade ett
nettoutflode om knappt 0,9 mdkr. Under
kvartalet forvarvade de tyska fastighets-
fonderna tolv fastigheter och en fastighet
avyttrades.

Catellas svenska aktie-, hedge- och rin-
tefonder uppvisade fortsatt goda nettoin-
floden, framst till rante- och hedgefon-
derna, under andra kvartalet. Nettoinflo-
det uppgick till drygt 1,0 mdkr och vérde-
férandringen uppgick till -0,2 mdkr.
Forvaltningsvolymerna 6kade darmed
fran 16,0 till 16,9 mdkr. Huvuddelen av
fondvolymerna kommer fran Catellas
samarbetspartners i Sverige dér ett antal
nya avtal tecknats under perioden. En
fokusering av Catellas produkterbjudan-
de har genomférts det senaste aret genom
sammanslagning och nedldggning av ett
antal fonder, vilket ger en lagre kostnads-
bas.

Sedan slutet av 2012 péagar ett omfat-
tande arbete inom bankverksamheten for
att skapa en kostnadseffektiv formogen-
hetsforvaltning och mojliggora tillvaxt
inom kort- och betalningsverksamheten.

KAPITALFORVALTNING — RESULTATUTVECKLING | SAMMANDRAG

Bland annat genomfors atgarder inom IT
for att bygga storre kapacitet och infra-
struktur och anpassa verksamheten till
nya regelverk. Satsningarna inom bank-
verksamheten fortsétter under aret.

Férvaltningsvolymerna inom f6rmo-
genhetsforvaltningen minskade under
kvartalet med 0,1 mdkr fran 7,2 till 7,1
mdkr. Nettoutflodet uppgick till 0,1
mdkr, virdeminskningen var 0,2 mdkr
och valutaeffekter uppgick till 0,2 mdkr.
Affarsvolymerna inom kort- och betal-
ningsverksamheten 6kade under andra
kvartalet jamfort med forsta kvartalet,
men ar fortfarande pa historiskt liga
nivaer. Fokus ér framforallt att oka till-
vaxten inom kortinlgsen.

3 man 6 man 12 man

2013 2012 2013 2012 Rullande 2012
mkr apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun 12 man jan-dec
Nettoomséttning 150 141 292 292 566 565
Ovriga rorelseintikter | 2 2 2 3 3
Totala intikter 151 143 294 294 569 568
Uppdragskostnader & provisioner -47 -54 ol -98 -188 -193
Intikter exklusive uppdragskostnader & provisioner 104 89 200 196 380 376
Rérelsekostnader -90 -90 -187 -184 -376 -373
Rorelseresultat fore forvirvsrelaterade och jamférelsestérande poster 13 -1 13 I 4 2
Avskrivningar pa férvérvsrelaterade immateriella tillgangar -2 -1 3 -2 5 -5
Jamforelsestérande poster 0 0 0 0 3 31
Rérelseresultat 12 -2 I 9 -32 -34
Finansiella poster - netto | 4 | 10 15 23
Resultat fore skatt 13 2 12 19 -18 -1
Skatt -l -2 3 -5 7 4
Periodens resultat I 0 9 13 -1 -7

KAPITALFORVALTNING RESULTAT FORE SKATT PER KVARTAL, 2009 - Q2 2013 *

KAPITALFORVALTNING RESULTAT FORE SKATT RULLANDE TOLV MANADER

PER KVARTAL 2009 — Q2 2013 *
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* Proforma redovisas fér perioden 2009 — 2010, som om davarande Catella-gruppen forvarvades och konsoliderades per | januari 2009. Resultat fére skatt ar

exkluderat for jgmférelsestérande poster.
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OVRIG FINANSIELL INFORMATION

Koncernens finansiella stillning
Koncernens balansomslutning har under
andra kvartalet 2013 6kat med 256 mkr
och uppgick per den 30 juni 2013 till

3 550 mkr.

I april 2013 okade Catella dgandet fran
5 procent till 25 procent i IPM Informed
Portfolio Management AB (IPM) genom
en riktad nyemission om 33 mkr. Den
totala investeringen i IPM uppgar dar-
med till 50 mkr och redovisas som ett
Innehav i intresseforetag.

I maj 2013 avyttrades laneportfoljen
Semper vilket har minskat balansposten
Andra langfristiga vardepappersinnehav
med 56 mkr.

Enligt redovisningsstandarden IAS 12
Inkomstskatter ska en uppskjuten skatte-
fordran hénférlig till underskottsavdrag
redovisas i den omfattning det ar troligt
att framtida skattemassiga 6verskott
kommer att finnas tillgangliga. I enlighet
med denna standard redovisar Catella en
uppskjuten skattefordran om 58 mkr
jamfort med 55 mkr per 31 mars 2013,
vilken baseras pa en beddmning av kon-
cernens framtida intjaning. Skatteintak-
ten har ingen paverkan pa koncernens
likviditet. Koncernens samlade under-
skottsavdrag uppgar till cirka 860 mkr.
Underskottsavdragen hanfor sig i all
vasentlighet till verksamheter i Sverige
och har obegrinsad livsldngd.

Likvida medel uppgick per den 30 juni
2013 till 1 958 mkr varav 1 687 mkr 4r
relaterade till bankverksamheten och 271
mbkr avser 6vriga verksamheter. I septem-
ber 2012 emitterade Catella AB (publ) ett
femarigt icke sakerstallt obligationslan
om 200 mkr. I koncernens rapport dver
finansiell stéllning redovisas denna post
bland Langfristiga laneskulder. Obliga-
tionen har ett rambelopp om 300 mkr
och Ioper med en rorlig rdnta om trema-
naders Stibor plus 500 punkter. Koncer-
nen har vidare beviljade checkraknings-
krediter om totalt 32 mkr varav outnytt-
jad del per den 30 juni 2013 uppgick till
32 mkr.

Koncernens egna kapital har under
andra kvartalet 6kat med 39 mkr och

uppgick per den 30 juni 2013 till 896 mkr.

Forutom periodens resultat om 11 mkr
har eget kapital paverkats av positiva

omrékningsdifferenser om 32 mkr och av
fordndringar i innehav utan bestimman-
de inflytande om totalt -4 mkr. Koncer-
nens soliditet uppgick per den 30 juni
2013 till 25 procent.

Koncernens kassaflode
Andra kvartalet 2013
Koncernens kassaflode fran den 16pande
verksamheten uppgick till 174 mkr
(-341). Forandringar i rorelsekapital ar
huvudsakligen hénférbara till Catella
Banks in- och utlaning som for perioden
uppgick till netto 156 mkr (-318).
Kassaflode fran investeringsverksam-
heten uppgick till 16 mkr (63) och inklu-
derar en inbetalning om 51 mkr fran
forsaljning av laneportfoljen Semper och
en utbetalning om 33 mkr for tilldggsin-
vestering i IPM. Laneportféljernas kassa-
flode uppgick till 0,2 mkr under kvartalet
jamfort med prognostiserade 2,3 mkr.
Kassaflode fran finansieringsverksam-
heten uppgick till -6 mkr (-74) och avser
utdelning till innehav utan bestimmande
inflytande.
Periodens kassaflode uppgick till
185 mkr (-351) varav kassaflode fran
bankverksamheten uppgick till 158 mkr
(-315) och kassaflode fran 6vriga verk-
samheter uppgick till 27 mkr (-36).
Likvida medel vid periodens slut upp-
gick till 1 958 mkr (1 923), varav likvida
medel relaterade till bankverksamheten
uppgick till 1 687 mkr (1 804) och likvida
medel hanforliga till 6vriga verksamheter
uppgick till 271 mkr (119).

Forsta hahvdret 2013

Koncernens kassaflode fran den 16pande
verksamheten uppgick for forsta halvaret
till 232 mkr (193). Férdndringar i rorelse-
kapital ar huvudsakligen hanforbara till
Catella Banks in- och utlaning som for
perioden uppgick till netto 246 mkr
(187).

Kassaflode frén investeringsverksam-
heten uppgick till 24 mkr (72) och inklu-
derar inbetalningar om 51 mkr respektive
6 mkr fran forsiljning av laneportfoljen
Semper och bankverksamhetens forslj-
ning av statsskuldsvaxlar samt utbetal-
ning om 33 mkr avseende tilldggsinve-
stering i IPM.

OVRIG FINANSIELL INFORMATION

Kassaflode fran finansieringsverksam-
heten uppgick till -9 mkr (-71) och avser
utdelning till innehav utan bestimmande
inflytande.

Kassaflode f6r forsta halvaret uppgick
till 247 mkr (193) varav kassaflode fran
Catella Bank uppgick till 240 mkr (223)
och kassaflode fran 6vriga verksamheter
uppgick till 7 mkr (-30).

Moderbolaget

Andra kvartalet 2013

Catella AB (publ) d4r moderbolag for
koncernen. Koncernledningen och andra
centrala gruppfunktioner finns samlade i
moderbolaget

Moderbolaget redovisade fér andra
kvartalet intakter om 1,6 mkr (1,6). Ro-
relseresultat uppgick till -7,1 mkr (-6,8)
och resultat fore skatt uppgick till
-7,4 mkr (-6,8).

Likvida medel per balansdagen upp-
gick till 51,2 mkr jamfort med 47,4 mkr
per 31 mars 2013.

Balansomslutningen uppgick till 733,9
mkr jamfért med 740,4 mkr per 31 mars
2013.

Antalet anstallda i moderbolaget, mot-
svarande heltidstjanster, uppgick vid
periodens slut till 11 personer (11).

Forsta halvdret 2013

Moderbolaget redovisade for frsta halv-
aret intakter om 3,1 (3,2). Rorelseresulta-
tet uppgick till -13,9 mkr (-14,2) och
Resultat fore skatt uppgick till -14,9 mkr
(-13,8).

Medarbetare

Antalet anstillda, motsvarande heltids-
tjanster, uppgick vid periodens slut till
445 personer (433), varav 211 (202) inom
verksamhetsgrenen Corporate Finance,
220 (218) inom verksamhetsgrenen Kapi-
talforvaltning, och 14 (13) avseende
6vriga funktioner.

Aktiekapital

Aktiekapitalet uppgick per den 30 juni
2013 till 163 mkr (163), férdelat pa

81 698 572 aktier (81 698 572). Kvotvirde
per aktie ar 2. Aktiekapitalet ar fordelat
pa tva aktieslag med olika rdstvirde.
2530 555 A-aktier, som ger 5 roster per
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aktie, och 79 168 017 B-aktier med 1 rost
per aktie.

Catella har totalt 35 900 000 utstallda
teckningsoptioner per 30 juni 2013. Vid
fullt utnyttjande av teckningsoptionerna
blir utspddningen av kapitalet och roster-
na i bolaget 30,5 respektive 28,1 procent.

Aktien

Catella dr listat pA Nasdaq OMX First
North Premier och aktien handlas under
kortnamnen CAT A och CAT B. Remium
AB 4dr bolagets Certified Advisor. Aktie-
kursen for Catellas B-aktie uppgick till
4,25 kr (6,00) per sista juni 2013. Det
totala borsvardet uppgick vid periodens
slut till 347 mkr (491).

Aktiedgare

Catella hade 6 637 (7 267) aktiedgare
registrerade vid utgdngen av juni 2013.
De storsta enskilda aktiedgarna per sista
juni 2013 var Claesson & Anderzén-
koncernen med ett innehav pa 48,4 pro-
cent och 47,8 procent av rosterna foljt av
Traction AB med ett innehav pa 12,2
procent och 12,4 procent av rosterna.

Mal for 2013

Det 6vergripande verksamhetsmélet for
2013 dr att stdrka ndrvaron pa de storre
europeiska marknaderna inom Corporate
Finance och att bygga ett konkurrens-
massigt erbjudande inom Kapitalférvalt-
ningen. Catella har genom sin verksam-
hetsmassiga bredd och geografiska
spridning i Europa goda férutséttningar
att skaffa sig starka och lonsamma posi-
tioner inom utvalda marknadsomraden i
Europa.

Risker och osikerhetsfaktorer
Catella dr paverkad av utvecklingen pa de
finansiella marknaderna. Corporate
Finance-verksamheten péaverkas av
marknadens transaktionsvillighet som i
sin tur styrs av den makroekonomiska
utvecklingen och tillgdngen till linefinan-
siering. Kapitalforvaltningen paverkas av
marknadsutvecklingen pé de nordiska
borserna samt av utvecklingen pa fastig-
hetsmarknaden.

Beslutet att behalla och integrera bank-
verksamheten med Catellas 6vriga verk-
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samheter ar forenad med operationella
risker och omstruktureringsrisker.
Upprittandet av finansiella rapporter
kraver att styrelsen och koncernledning-
en gor uppskattningar och bedéomningar
avseende bland annat virdering av lane-
portfoljer, goodwill och varumarke samt
antaganden hanforliga till intaktsredovis-
ning. Uppskattningar och bedémningar
péverkar saval koncernens resultatrak-
ning som finansiella stallning samt upp-
lysningar som lamnas om exempelvis
ansvarsforbindelser. For visentliga upp-
skattningar och bedémningar, se not 4 i
Arsredovisningen for 2012. Faktiskt utfall
kan avvika fran dessa uppskattningar och
bedémningar beroende pa andra om-
stindigheter eller andra forutséttningar.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprattats enligt
IAS 34 Delirsrapportering och Arsredo-
visningslagen.

Koncernens finansiella rapporter dr
upprittade i enlighet med “International
Financial Reporting Standards” (IFRS)
sddana de antagits av Europeiska Unio-
nen (EU), Arsredovisningslagen och RFR
1 Kompletterande redovisningsregler for
koncerner, utgiven av Radet for finansiell
rapportering.

Catellas resultatandel i intresseforeta-
get IPM, liksom koncernens 6vriga in-
tressebolag, redovisas i den konsoliderade
resultatrdkningen i rorelseresultatet da
innehaven avser rérelsedrivande intresse-
foretag. Avskrivningar pé forvérvsrelate-
rade immateriella tillgdngar hénforliga till
intresseforetag redovisas, efter avdrag for
uppskjuten skatt, pa en separat rad be-
ndmnd Avskrivningar pé forvarvsrelate-
rade immateriella tillgdngar.

Som Jamforelsestorande poster redovi-
sas hiandelser och transaktioner som ér
vasentliga och ej aterkommande poster
och vars resultateffekter ar viktiga att
uppmarksamma nar periodens resultat
jamfors med tidigare perioder.

Moderbolagets finansiella rapporter ar
upprittade i enlighet med Arsredovis-
ningslagen och RFR 2 Redovisning fér
juridiska personer, utgiven av Radet for
finansiell rapportering.

De for koncernen och moderbolaget
vasentligaste redovisningsprinciperna
aterfinns i Catellas drsredovisning for
2012. Avrundningar kan férekomma i
tabeller.

Prognos
Catella limnar inga prognoser.

Revision
Denna delarsrapport har inte varit fore-
mal fér granskning av bolagets revisorer.

Finansiell kalender 2013

Deldrsrapport januari-september 2013
22 november 2013

Bokslutskommuniké januari-december 2013
21 februari 2014

For ytterligare information
Johan Ericsson, vd och koncernchef
Tel. 08-463 33 10

Mer information om Catella och samtliga
rapporter finns tillgdngliga pa
www.catella.se

Informationen i denna rapport dr sadan
som Catella AB (publ) dr skyldigt att
offentliggira enligt den svenska lagen om
handel med finansiella instrument
och/eller den svenska virdepappersmark-
nadslagen. Informationen har ldmnats till
marknaden for offentliggorande den 23
augusti 2013 kl. 07.00 (CET).

Styrelsen och verkstéllande direktoren
forsikrar att delarsrapporten ger en
rattvisande 6versikt av moderbolagets
och koncernens verksambhet, stéllning
och resultat samt beskriver visentliga
risker och osékerhetsfaktorer som mo-
derbolaget och de foretag som ingar i
koncernen star infor.

Stockholm den 23 augusti 2013
Catella AB (publ)

Johan Claesson, styrelseordforande
Viveka Ekberg, styrelseledamot
Petter Stillstrom, styrelseledamot
Jan Roxendal, styrelseledamot

Johan Ericsson, vd och koncernchef



KONCERNENS RESULTATRAKNING

Koncernens resultatrakning

2013 2012 2013 2012 2012
mkr apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Nettoomsittning 240 227 430 458 971
Ovriga rorelseintikter 6 4 10 8 17

246 232 440 466 987
Uppdragskostnader och provisioner -50 -60 -99 -110 -221
Ovriga externa kostnader -64 -59 -133 -123 -258
Personalkostnader -118 -116 -221 -231 -478
Avskrivningar -3 -4 -7 -9 -18
Ovriga rorelsekostnader 0 -2 -3 -5 -7
Rérelseresultat fore forvarvsrelaterade och jamforelsestdrande poster 12 -10 23 -1l 6
Avskrivningar pa férvarvsrelaterade immateriella tillgangar -2 -1 -3 -2 -5
Jamférelsestérande poster * 0 0 0 0 -34
Rérelseresultat 10 -1 -25 -14 -33
Rénteintakter 5 7 I I5 28
Réntekostnader -3 -2 -7 -5 -14
Ovriga finansiella poster 5 3 3 I 15
Finansiella poster - netto 7 8 2 20 29
Resultat fore skatt 17 -3 -24 7 -4
Skatt -6 -0 -4 -3 -9
Periodens resultat I -3 -28 3 -13
Resultat hanférligt till:
Moderforetagets aktiedgare I -4 -28 3 -14
Innehav utan bestimmande inflytande 0 0 0 | |

I -3 -28 3 -13

Resultat per aktie hinférligt till moderféretagets aktiedgare, kr
- fére utspadning 0,13 -0,05 -0,34 0,03 0,17
- efter utspadning 0,13 -0,05 -0,34 0,03 0,17
Antal aktier vid periodens slut 81 698572 81698572 81 698572 81698572 81698572
Genomsnittligt vagt antal aktier efter utspadning 81 698572 81698572 81 698572 81698572 81698572
Koncernens rapport dver totalresultatet

2013 2012 2013 2012 2012
mkr apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Periodens resultat Il -3 -28 3 -13
Ovrigt totalresultat
Poster som inte ska aterféras i resuttatrakningen:

Vaérdeférandring férmansbestimda pensionsplaner 0 0 0 0 -
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen:

Omrékningsdifferenser 32 -6 I -14 -29
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 32 -6 I -14 -29
Summa totaltresultat fér perioden 43 -10 -17 -1 -42
Resultat hanférligt till:

Moderforetagets aktiedgare 43 -10 -18 -12 -43
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 0 0 0
43 -10 -17 -1 -42

* Jamforelsestérande poster avser kostnader av engangskaraktdr avseende integrationen av Catella Bank med Catellas 6vriga kapitalférvattande verksamheter. For helaret 2012 uppgar
jamforelsestérande poster till 34 mkr varav 22 mkr avser kostnader for avvecklade kontorslokaler i Luxembourg, 10 mkr avser personalavvecklingskostnader och 2 mkr avser &vriga en-
gangskostnader.

Information avseende resultatrakning per verksamhetsgren aterfinns i not |.

CATELLA DELARSRAPPORT, JAN-JUN 2013 | |3



KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

Koncernens rapport &ver finansiell stallning i sammandrag

2013 2012 2012
Not 30-jun 30-jun 3| dec
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar 307 318 el
Materiella anlaggningstillgangar 19 16 17
Innehav i intresseféretag 7 50 | 2
Andra langfristiga vardepappersinnehav 3,5 218 286 277
Uppskjutna skattefordringar 58 53 52
Ovriga langfristiga fordringar 297 299 313
950 973 971
Omsittningstillgangar
Kortfristiga lanefordringar 396 671 489
Kundfordringar och 6vriga fordringar 218 253 292
Kortfristiga placeringar 3,5 28 55 30
Likvida medel * | 958 1923 | 680
2 600 2903 2491
Summa tillgangar 3550 3875 3462
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 163 163 163
Ovrigt tillskjutet kapital 274 273 273
Reserver -166 -163 -177
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 616 662 644
Eget kapital som kan hanféras till moderféretagets aktiedgare 887 936 904
Innehav utan bestimmande inflytande 9 12 21
Summa eget kapital 896 947 925
Skulder
Langfristiga skulder
Upplaning 0 0 0
Langfristiga laneskulder 198 0 197
Ovriga langfristiga skulder 4 3 5
Uppskjutna skatteskulder 22 32 23
Ovriga avsittningar 10 15 9
234 51 234
Kortfristiga skulder
Upplaning 183 212 155
Kortfristiga laneskulder 1 950 2353 | 824
Leverantérsskulder och vriga skulder 270 302 305
Skatteskulder 16 10 19
2419 2877 2302
Summa skulder 2 654 2928 2537
Summa eget kapital och skulder 3550 3875 3462
* varav likvida medel pa sparrade konton 153 33 146

Information avseende finansiell stéllning per verksamhetsgren aterfinns i not 2.
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

Koncernens rapport 6ver kassafléden

2013 2012 2013 2012 2012
mkr apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Resultat fére skatt 17 -3 -24 7 -4
Justering f6r poster som inte ingar i kassaflédet:

Ovriga finansiella poster -5 -3 3 -1 -15
Avskrivningar 5 6 9 I 22
Nedskrivningar kortfristiga fordringar -2 4 0 6 8
Forandringar avsattningar | -1 2 2 -4
Rénteintakter fran laneportfoljer -4 -6 -10 -13 -25
Férvarvskostnader 0 0 0 0 |
Ej kassaflodespaverkande personalkostnader 3 | -3 -4 6
Betalda skatter 14 -22 3 -39 -46
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére fériandringar i rérelsekapital 28 -25 -19 -41 -56
Kassafléde fran férandringar i rérelsekapital
Okning (-) / minskning (+) av rérelsefordringar 27 -34 |64 93 194
Okning (+) / minskning (-) av rérelseskulder 120 -282 87 140 -239
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 174 -341 232 193 -101
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -4 -0 -6 -2 -8
Forvarv av immateriella anlaggningstilligangar -1 -0 -1 -0 -1
Forvarv av dotterforetag, efter avdrag for forvarvade likvida medel 0 0 0 -19 -51
Forvarv av intresseféretag -33 0 -33 -0
Forvarv av finansiella tillgangar -0 -15 -0 -47 -74
Forsdljningar av finansiella tillgangar 52 70 60 120 175
Kassafléden fran laneportfoljer | 9 3 19 26
Utdelningar fran investeringar | | | | |
Kassaflode fran investeringsverksamheten 16 64 24 72 67
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
/&terkép av teckningsoptioner -0 -2 -0 -2 -12
Upptagna lan 0 0 0 25 224
Amortering av lan -0 -56 -0 -79 -184
Tillskott fran och utbetalningar till innehav utan bestimmande inflytande -6 -15 -9 -15 -15
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -6 -74 -9 71 12
Periodens kassaflode 185 -351 247 193 -22
Likvida medel vid periodens bérjan |1 692 2291 | 680 1 768 | 768
Valutakursdifferens i likvida medel 82 -17 30 -38 -65
Likvida medel vid periodens slut 1958 1923 1958 1923 1 680

Av koncernens likvida medel @r | 687 mkr relaterad till Catella Bank och 6vriga Catella-koncernen har ej,
med hansyn till de foreskrifter och regler Catella Bank lyder under, tillgang till Catella Banks likviditet.
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Koncernens rapport éver férandringar i eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare

Balanserade
Ovrigt vinstmedel ink| Innehav utan

tillskjutet  Omréaknings periodens bestimmande Summa
mkr Aktiekapital kapital * reserv resultat Summa inflytande  eget kapital
Ingaende balans per | januari 2013 163 273 -177 644 904 21 925
Periodens totalresultat for januari - juni 2013:
Periodens resultat -28 -28 0 -28
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt I I 0 I
Periodens totalresultat I -28 -18 0 -17
Transaktioner med aktiedgare:
Transaktioner med innehav utan bestaimmande inflytande 0 0 -12 -12
Utstallda teckningsoptioner 0 0 0
Utgaende balans per 30 juni 2013 163 274 -166 616 887 9 896

* Ovrigt tillskjutet kapital avser verkursfonder i moderbolaget

Moderbolaget har 35 900 000 teckningsoptioner utestdende. Under 2011, 2012 och 2013 har teckningsoptioner aterképts till marknadsvérde fran medarbetare och per 30 juni 2013 har

Catella 8 920 000 teckningsoptioner i eget forvar.

Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare

Balanserade
Ovrigt vinstmedel inkl Innehav utan

tillskjutet ~ Omrdknings periodens bestdmmande Summa
mkr Aktiekapital kapital * reserv resuftat Summa inflytande  eget kapital
Ingaende balans per | januari 2012 163 275 -149 659 949 31 980
Periodens totalresultat for januari - juni 2012:
Periodens resultat 3 3 | 3
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -14 -14 -0 -14
Periodens totalresultat -14 3 -12 0 -1
Transaktioner med aktiedgare:
Transaktioner med innehav utan bestimmande inflytande 0 0 -20 -20
Aterkép av utstillda teckningsoptioner ** -2 -2 -2
Utgaende balans per 30 juni 2012 163 273 -163 662 936 12 947

* Ovrigt tillskjutet kapital avser verkursfonder i moderbolaget

#* Avser 2 625 000 teckningsoptioner aterkdpta till marknadsvérde fran ledande befattningshavare med anledning av @ndrade anstéliningsférhallande i enlighet med optionsvillkoren.

Moderbolaget har under 2010 och 201 | emitterat totalt 36 100 000 teckningsoptioner till ledande befattningshavare i Catella. Under 201 | och 2012 har teckningsoptioner aterképts till
marknadsvarde fran ledande befattningshavare med anledning av dndrade anstaliningsférhallande i enlighet med optionsvillkoren. Per 30 juni 2012 har Catella 5 460 000 teckningsoptioner i

eget férvar.
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NOT I. RESULTATRAKNING PER VERKSAMHETSGREN

Not |. Resultatrakning per verksamhetsgren

Corporate Finance Kapitalfrvaltning Ovrigt Koncernen
2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
mkr apr-jun  apr-jun apr-jun  apr-jun apr-jun  apr-jun apr-jun  apr-jun
Nettoomsittning 92 85 150 141 -1 | 240 227
Ovriga rorelseintikter 3 | | 2 2 | [3 4
95 86 151 143 0 3 246 232
Uppdragskostnader och provisioner -3 -6 -47 -54 | 0 -50 -60
Ovriga externa kostnader -26 -24 -32 -30 -6 -5 -64 -59
Personalkostnader -56 -55 -58 -56 -4 -5 -118 -116
Avskrivningar -1 -1 -2 -3 0 -0 -3 -4
Ovriga rorelsekostnader -1 -1 | -2 -0 -0 0 -2
Rérelseresultat fére férvirvsrelaterade 7 -1 13 -1 -8 -7 12 -10
och jamférelsestérande poster
o o 2 o o 2
Jamférelsestérande poster 0 0 0 0 0 0 0 0
Rérelseresultat 7 -1 12 -2 -8 -7 10 -1
Ranteintakter 0 0 0 | 4 6 5 7
Réntekostnader 0 -0 0 0 -3 -2 -3 -2
Ovriga finansiella poster | -0 0 4 4 -1 5 3
Finansiella poster - netto | -0 | 4 5 3 8
Resultat fére skatt 8 -1 13 2 -4 -4 17 -3
Skatt -5 -0 -1 -2 0 2 -6 -0
Periodens resultat 3 -1 I 0 -3 -2 I -3
Corporate Finance Kapitalforvaltning Ovrigt Koncernen
2013 2012 2012 2013 2012 2012 2013 2012 2012 2013 2012 2012
mkr jan-jun jan-jun  jan-dec jan-jun jan-jun  jan-dec jan-jun jan-jun  jan-dec jan-jun jan-jun  jan-dec
Nettoomsittning 140 167 412 292 292 565 -2 0 -6 430 458 971
Ovriga rorelseintikter 4 2 7 2 2 3 4 3 6 10 8 17
144 169 419 294 294 568 2 3 -0 440 466 987
Uppdragskostnader och provisioner -6 -12 -30 -94 -98 -193 | 0 2 -9 -110 <221
Ovriga externa kostnader -56 -53 -101 -65 -60 -136 -12 -10 221 -133 -123 -258
Personalkostnader -97 -108 -243 -6 -3 =219 -8 -10 -16 -221 -231 -478
Avskrivningar -2 -2 -5 -4 -7 -13 0 -0 -0 -7 -9 -18
Ovriga rorelsekostnader -1 -1 -1 -1 -4 -5 0 0 0 -3 -5 -7
Rérelseresultat fore forvarvsrelaterade -20 -7 39 13 I 2 -16 -6 -35 -23 -1 6
och jaimforelsestérande poster
Jamférelsestérande poster 0 0 0 0 0 31 0 0 -3 0 0 -34
Rérelseresultat -20 -7 39 I 9 -34 -16 -16 -38 -25 -14 -33
Rénteintakter 0 0 | 0 | 2 10 13 25 Il I5 28
Réntekostnader -0 -1 -1 0 0 0 -6 -5 -12 -7 -5 -14
Ovriga finansiella poster 0 -0 -1 | 8 21 -4 3 -5 -3 Il 15
Finansiella poster - netto 0 -1 -2 | 10 23 0 I 8 2 20 29
Resultat fore skatt -19 -7 37 12 19 -1 -16 -5 -30 -24 7 -4
Skatt -0 | -15 -3 -5 4 -1 | 2 -4 -3 -9
Periodens resultat -20 -6 22 9 13 -7 -17 -4 -28 -28 3 -13

De verksamhetsgrenar som rapporteras i denna rapport; Corporate Finance och Kapitalférvaltning, Gverensstimmer med den interna rapportering som lamnas till ledning och styrelse och
utgdr darmed koncernens verksamhetsgrenar enligt IFRS 8 Rérelsesegment. Moderbolaget, andra holdingbolag och finansférvaltning redovisas i kategorin "Ovrigt”. | denna kategori redovi-
sas dven férvarvs- och finansieringskostnader och Catellas varumarke. | "Ovrigt" ingar vidare eliminering av koncerninterna transaktioner mellan de olika verksamhetsgrenarna. Transaktio-
ner mellan verksamhetsgrenarna dr begransade och avser framst finansiella transaktioner och viss vidarefakturering av kostnader. Begransade transaktioner for leverans av tjanst till extern
kund férekommer. Transaktionerna sker enligt marknadsméssiga villkor.
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HISTORISK RESULTATUTVECKLING PER KVARTAL OCH VERKSAMHETSGREN

Historisk resultatutveckling per kvartal och verksamhetsgren

Corporate Finance

2013 2013 2012 2012 2012 2012 2011 2011
mkr apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep
Nettoomsittning 92 47 146 100 85 82 219 77
Ovriga rorelseintikter 3 | 3 2 | | 2 2

95 49 149 101 86 83 221 78
Uppdragskostnader och provisioner -3 -3 -8 -10 -6 -6 -19 -4
Ovriga externa kostnader -26 -30 -26 -23 -24 -28 -29 -24
Personalkostnader -56 -40 =77 -58 -55 -53 -7 -57
Avskrivningar =l -1 -1 -l =l -1 -1 -1
Ovriga rorelsekostnader -1 -0 -0 -0 -1 0 -1 0
Rérelseresultat fére férvirvsrelaterade och jamférelsestérande 7 -26 36 9 -1 -5 55 -7
poster
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar 0 0 0 0 0 0 0 0
Jamférelsestérande poster 0 0 0 0 0 0 0 0
Rérelseresultat 7 -26 36 9 -1 -5 55 -7
Rénteintdkter 0 0 0 0 0 0 | 0
Réntekostnader 0 -0 -1 -0 -0 -0 -2 -0
Ovriga finansiella poster | -1 0 -1 -0 -0 -1 -1
Finansiella poster - netto | -1 -0 -1 -0 -1 -2 -1
Resultat fore skatt 8 -27 36 8 -1 -6 53 -8
Skatt -5 5 -13 -4 -0 | -1 -4
Periodens resultat 3 -23 23 4 -1 -4 42 -1

Kapitalférvaltnin

2013 2013 2012 2012 2012 2012 2011 2011
mkr apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep
Nettoomsattning 150 142 139 134 141 150 149 131
Ovriga rorelseintikter | | 0 | 2 0 0 0

151 143 139 135 143 151 149 131
Uppdragskostnader och provisioner -47 -46 -48 -46 -54 -44 -47 -43
Ovriga externa kostnader -32 -33 -43 -33 -30 =31 -39 -35
Personalkostnader -58 -59 -55 51 -56 -57 -6l 51
Avskrivningar -2 -2 -3 -3 -3 3 -4 -4
Ovriga rorelsekostnader | -3 | -2 -2 -2 -6 -4
Rérelseresultat fére férvirvsrelaterade och jamférelsestérande 13 -0 -10 0 -1 13 -9 -5
poster
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar -2 -1 -1 -l =ll -l -l -1
Jamforelsestérande poster 0 0 0 -32 0 0 0 0
Rorelseresultat 12 -1 -1l -32 -2 I -10 -6
Rénteintdkter 0 0 0 0 | 0 | 0
Réntekostnader 0 0 -0 0 0 0 0 0
Ovriga finansiella poster 0 | 8 5 4 5 -1 0
Finansiella poster - netto | | 9 5 4 5 0 0
Resultat fore skatt 13 -1 -2 -27 2 16 -10 -6
Skatt -1 -l 6 3 -2 -3 2 2
Periodens resultat I -2 4 -24 0 13 -8 -4
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NOT 2. FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG PER VERKSAMHETSGREN

Not 2. Finansiell stéllning i sammandrag per verksamhetsgren

Corporate Finance KapitalfSrvaltnin; Ovrigt Koncernen
2013 2012 2012 2013 2012 2012 2013 2012 2012 2013 2012 2012
mkr 30-jun 30-un 31 dec 30-jun 30-un 31 dec 30-jun 30-un 31 dec 30-jun 30-jun 31 dec
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar 60 60 60 197 207 201 50 50 50 307 318 311
Materiella anlaggningstillgangar 9 9 10 10 7 7 0 0 0 19 16 17
Innehav i koncernféretag -0 43 -0 0 0 0 0 -43 0 0 0 0
Innehav i intresseféretag 0 0 0 50 | 2 0 0 0 50 | 2
Andra langfristiga vardepappersinnehav 0 0 0 | 34 18 216 251 258 218 286 277
Uppskjutna skattefordringar 3 4 0 17 5 12 39 43 40 58 53 52
Ovriga langfristiga fordringar 5 6 7 292 292 306 0 0 0 297 299 313
77 123 78 567 547 545 305 302 348 950 973 971
Omsittningstillgangar
Kortfristiga lanefordringar 0 0 0 396 671 489 0 0 0 396 671 489
Kundfordringar och évriga fordringar 96 84 126 128 154 168 -6 16 -3 218 253 292
Kortfristiga placeringar 8 0 3 10 24 16 10 31 I 28 55 30
Likvida medel 59 53 102 | 840 1925 I 568 59 -55 Il 1958 1923 | 680
163 137 231 2374 2774 2242 63 -9 18 2 600 2903 2491
Summa tillgangar 240 261 309 2942 3321 2787 368 293 366 3550 3875 3462
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Eget kapital som kan hanforas il 26 128 14 575 643 6l 186 165 15| 887 936 904
moderfOretagets aktiedgare
Innehav utan bestémmande inflytande 8 10 19 2 2 2 -0 -0 -0 9 12 21
Summa eget kapital 133 137 161 577 645 614 186 165 151 896 947 925
Skulder
Langfristiga skulder
Upplaning 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Langfristiga laneskulder 0 0 0 0 0 0 198 0 197 198 0 197
Ovriga langfristiga skulder 4 3 5 0 0 0 0 0 0 4 3 5
Uppskjutna skatteskulder 0 0 0 4 9 4 19 23 19 22 32 23
Ovriga avsittningar | 2 | 9 13 8 0 0 0 10 I5 9
5 5 6 12 22 12 217 24 216 234 51 234
Kortfristiga skulder
Upplaning I 0 0 182 12 155 0 100 0 183 212 155
Kortfristiga laneskulder 0 0 0 1 950 2353 I 824 0 0 0 1 950 2353 | 824
Leverantérsskulder och Gvriga skulder 98 124 140 207 174 168 -35 5 -3 270 302 305
Skatteskulder 4 -6 2 13 15 14 0 0 2 16 10 19
102 118 142 2352 2 654 2161 -35 105 -1 2419 2877 2302
Summa skulder 107 123 148 2365 2676 2173 182 128 215 2 654 2928 2537
Summa eget kapital och skulder 240 261 309 2942 3321 2787 368 293 366 3550 3875 3462
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NOT 3. SAMMANDRAG AV CATELLAS LANEPORT FOL

Not 3. Sammandrag av Catellas laneportfdl|

Prognostiserade Andelav  Prognostiserade Andel av

mkr odiskonterat odiskonterade diskonterade diskonterade Diskonterings-

Laneportfol) kassaflode * kassafloden kassafloden kassafloden ranta Duration, ar
Pastor 2 Spanien 47,2 11,9% 263 14,5% 9,8% 63
Pastor 3 Spanien 7.6 1,.9% 25 1,4% 14,8% 8,0
Pastor 4 Spanien 755 19,19% 20,8 1'1,5% 14,8% 9,5
Pastor 5 Spanien 49,0 12,4% 10,2 5,6% 14,8% 14
Lusitano 3 Portugal 813 20,5% 513 28,4% 9.8% 55
Lusitano 4 * Portugal - - - - - -
Lusitano 5 Portugal 654 16,5% 230 12,7% 14,8% 8,7
Gems Tyskland 414 10,4% 36,1 19,9% 83% 1,7
Minotaure Frankrike 273 6,9% 94 52% 14,8% 7.8
Ludgate Storbritannien - - - - - -
Sestante 2 ** [talien - - - - - -
Sestante 3 ** [talien - - - - - -
Sestante 4 ** [talien - - - - - -
Sestante 4 A2 #*# [talien 1,6 0,4% 1,4 0,7% 8,3% 22
Totalt kassafléde *+#* 396,4 100,0% 180,9 100% 11,3% 6,8
Upplupna rantor |4

Bokfért virde i koncernens balansrikning 182,3

* Prognosen ar framtagen av investeringsradgivaren Cartesia S.AS.

#* Dessa investeringar har tillskrivits ett varde om 0 kr

##* Investeringen utférdes under forst kvartalet 201 | for att bevaka de italienska vardepapperiseringarna, Setante 2-4
###% Diskonteringsrantan som redovisas i raden "Totalt kassafléde" ar den vdgda genomsnittliga réntan av totalt diskonterat kassaflode

Metod och antaganden for kassaflo-
desprognoser och diskonteringsrintor
Kassaflodet for respektive laneportfol;
redovisas i tabell pa nasta sida och dis-
konteringsrantorna redovisas ovan per
portf6lj. Mer information om laneport-
foljen finns pa Catellas hemsida.

Kassaflodesprognoser

Portféljen virderas enligt verkligt virde
metoden, enligt definitionen i IFRS. I
avsaknaden av en fungerande och till-
rackligt likvid marknad for i stort sett alla
investeringarna samt for jamforbara
efterstéllda investeringar, utfors véirde-
ringen genom att anvinda tillvigagangs-
sittet "mark-to-modell”. Detta tillviga-
gangssitt bygger pé att prognostisera
kassaflodet till och med forfall for varje
investering med marknadsbaserade kre-
ditantaganden. Kreditantaganden som
anvands av investeringsradgivaren Carte-
sia baseras p4 historisk utveckling av de
enskilda investeringarna och ett brett
urval av jaimforbara transaktioner. I de
prognostiserade kassaflodena gors anta-
ganden av potentiella forsaimringar av
kreditvariabler. Dessa ticker inte fullt ut
effekten av ett scenario, med 1ag sanno-
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likhet och hog potentiell negativ inverkan
sdsom upplosning av euroomradet, dér
ett avldnderna som EETI har sina under-
liggande investeringar, uttrader ur den
europeiska monetéra unionen eller lik-
nande scenarier. Cartesia anser att dess
kreditantaganden ar rimliga och likvardi-
ga med 6vriga marknadsaktorer. De
prognostiserade kassaflddena har utarbe-
tats av Cartesia med egenutvecklade
modeller. Dessa modeller har testats och
forbattrats under flera ar och har inte
visat ndgon vasentlig avvikelse i jamforel-
se med modeller som anvinds av andra
marknadsaktorer. Justeringar av kassa-
flodena paverkar véardet och redovisas i
en kinslighetsanalys pa Catellas hemsida.

Diskonteringsrantor

Applicerade diskonteringsréantor faststills
internt och utgér fran ett rullande 24-
manaders index med icke betygsatta
(noninvestment grade) europeiska fore-
tagsobligationer som underliggande
tillgangar (iTraxx). Diskonteringsrantor-
na per portfolj har ocksa faststillts rela-
tivt andra tillgdngar i avsaknad av mark-
nadspriser for tillgdngarna som EETI
innehar. Varje kvartal utvérderar styrel-

sen for EETI de prognostiserade kassa-
flodena och dess antaganden i kombina-
tion med marknadsprissattningen av
andra tillgangar for att eventuellt justera
diskonteringsridntorna utdver variationen
i indexet. Justeringar av diskonterings-
rantorna paverkar virdet och redovisas i
en kinslighetsanalys pa Catellas hemsida.

Risker och osikerhetsfaktorer avseen-
de laneportfoljerna

Merparten av investeringarna bestér av
innehav i och/eller ekonomisk expone-
ring for vardepapper som ar underord-
nade ur betalningshdnseende och rankas
lagre dn vardepapper som ar sikrade av
eller representerar d4gande i samma till-
gingsslag. Vissa investeringar har ocksa
strukturella inslag som gor att hogre
rankade virdepapper som dr sikrade av
eller representerar d4gande i samma till-
gangsslag prioriteras vid utebliven betal-
ning eller om forlusten verstiger vissa
nivaer. Detta kan medféra avbrott i det
intdktsflode som Catella har raknat med
fran sin investeringsportfolj. For vidare
information se not 24 i Arsredovisningen
2012.



NOT 4, UTFALL OCH PROGNOS AV KASSAFLODEN FOR LANEPORTFOLJEN*

Not 4. Utfall och prognos av kassafléden for laneportfoljen*®

mkr Spanien Portugal [talien Nederlanderna ** Tyskland Frankrike UK
Laneportfolj Pastor 2 Pastor3  Pastor4  Pastor 5 Lusitano 3 Lusitano 5 Sestante 4 Memphis Shield Gems  Semper **  Minotaure Ludgate Utfall Prognos Diff
Utfall
Q4 2009 4.6 - - - 04 08 - 09 1,7 02 1,6 22 0,0 12,4 77 47
Ql 2010 34 - - - - - - 08 1.6 02 1.5 1,9 03 95 63 33
Q2 2010 23 - - - 0,7 - - 08 1.5 0.2 |4 23 0,1 93 155 -6,2
Q3 2010 0,6 - - - 2,0 - - 08 1.5 0.2 |4 2,5 0,1 9,1 8,0 I
Q4 2010 1.5 - - - - - - 08 1.5 0,2 1,4 2,1 0,1 7.7 59 1,7
Ql 2011 28 - - - 08 - - 08 1.5 0,2 1,3 1,2 0,1 8,6 6,5 2,1
Q2 2011 34 - - - 47 - 0,2 08 1,4 0,2 1,4 1.9 0,1 143 7,1 7,1
Q3 2011 2,0 - - - 32 - 0,2 08 1.5 0,2 1.5 22 0,1 11,8 6,9 49
Q4 2011 1.5 - - - 2,5 - 0,2 09 - 03 1.5 1.6 0,1 8,5 78 0,6
Ql 2012 2,1 - - - 43 - 02 08 - 0,2 1,4 1,7 00 10,8 69 39
Q2 2012 1.5 - - - 34 - ol - - 02 1,3 12 00 7.8 8,7 -09
Q3 2012 08 - - - 2,5 - 0,1 - - ol 1,3 09 00 57 7.7 -2,0
Q4 2012 0,1 - - - - - 0,1 - - 0,1 1,2 - 00 1.5 68 -53
Ql 2013 0,1 - - - - - 0,1 - - 0,1 1,2 - 0l 1.5 1,5 -0,0
Q2 2013 - - - - - - (] - - (4] - - - 02 23 -2,1
Summa 26,6 0,0 0,0 0,0 24,4 0,8 1,4 8,4 12,2 2,7 19,4 21,7 1,0 118,6 1056 12,9
Prognos
Prognos Kuarta/Ar Ack.
Q3 2013 0l - - - 23 - 0l 0l - 26 26
Q4 2013 0,1 - - - 1,2 - 0,1 0,1 - 1,5 4,1
Helar 2014 03 - - - 49 - 04 05 - 62 10,2
Helar 2015 04 - - - 8,5 - 04 40,7 - 50,0 60,3
Helar 2016 0,5 - - - 18,6 - 03 - 19,4 79,7
Helar 2017 0,6 - - - 9.2 18,2 02 - 283 107.9
Helar 2018 07 - - - 49 52 - 10,8 1188
Helar 2019 44,6 - - - 4,0 50 - 536 1723
Helar 2020 - 20,8 - 37 4.8 - 294 2017
Helar 2021 7.6 2,1 - 34 30 273 434 2450
Helar 2022 2,1 35 32 25 I3 2563
Helar 2023 50,5 32 29 25 59,1 3155
Helar 2024 29 14,3 24 197 3351
Helar 2025 394 24 41,8 3770
Helar 2026 24 24 3793
Helar 2027 17,0 170 3963
Summa 47,2 7.6 755 49,0 813 654 1,6 - - 41,4 - 273 - 3963

* Prognosen ar framtagen av investeringsradgivaren Cartesia S.AS.

** Shield avyttrades Q4 201 |, Memphis Q2 2012 och Semper Q2 2013
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NOT 5. KORTA OCH LANGA PLACERINGAR

Not 5. Korta och langa placeringar

mkr 30juni 2013
Laneportfolj och Nordic Light Fund * 225
Verksamhetsrelaterade investeringar 20
Andra vardepapper |
Summa ** 247

* Varav Laneportfoljer 183 mkr
** Varav kortfristiga placeringar om 29 mkr och langfristiga placeringar om 218 mkr

Not 6. Koncernens tillgangar och skulder
varderade till verkligt varde

| enlighet med IFRS 7 redovisas finansiella instrument utifran verkligt varde hierarkiskt med tre olika nivaer. Klassifice-
ringen sker baserat pa de indata som anvands vid virderingen av instrumenten. | niva | anvands noterade priser pa
balansdagen pa en aktiv marknad. | niva 2 anvands andra observerbara marknadsdata fér tillgangen eller skulden an
noterade priser. Verkligt varde faststélls med hjalp av varderingstekniker. For niva 3 bestams det verkliga vardet utifran
en vérderingsteknik som baseras pa icke-observerbar marknadsdata. Specifika varderingstekniker som anvéands for niva
3 &r berakning av diskonterade kassafléden for att faststalla verkligt varde pa de finansiella instrumenten. For ytterliga-
re information, se not 3 i moderbolagets arsredovisningen 2012.

Koncernens tillgangar och skulder vérderade till verkligt varde per 30 juni 2013.

mkr Niva | Niva 2 Niva 3 Totalt
TILLGANGAR

Derivatinstrument 2 2
Finansiella tillgangar som kan séljas 0 0
:;i?;i?k:‘fngar vérderade till verkligt varde via 6 0 229 245
Summa tillgangar 6 I 229 247
Skulder

Derivatinstrument 2 2
Summa skulder 0 2 0 2

Inga férandringar mellan nivaerna har skett mot féregaende ar
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NOT 7. UPPLYSNING AVSEENDE CATELLAS FORVARV AV ANDELAR | IPM INFORMED PORTFOLIO MANAGEMENT AB

Not 7. Upplysning avseende Catellas forvary av andelar i1 IPM Infor-
med Portfolio Management AB

Som ett steg i utvecklingen av Catella:s
kapitalforvaltning intradde Catella i
november 2011 som aktiedgare i IPM
Informed Portfolio Management AB
genom forvérv av en aktiepost om drygt 5
procent i IPM:s hollindska dgarbolag. I
november 2012 6kade Catella dgandet
frén 5 procent till 25 procent i IPM In-
formed Portfolio Management AB ge-
nom en riktad nyemission om 33 mkr.
Nyemissionen var villkorad av godkéind
dgarprovning. Finansinspektionen gav
sitt tillstand till affiren den 10 april 2013.
IPM ér en ledande leverantor av syste-
matiska investeringstjanster inom diskre-
tiondr forvaltning och fondforvaltning.
IPM forvaltar f6r ndrvarande tillgdngar
till ett virde om 42 mdkr pa uppdrag av
stora institutionella investerare, pen-
sionsfonder, forsikringsbolag och stiftel-
ser. Deldgarskapet i IPM skapar mojlig-

heter for Catella att stirka sin stallning
som finanskoncern.

Den forvirvade verksamheten, som
kommer att ingd i verksamhetsgrenen
Kapitalforvaltning, konsolideras i kon-
cernen enligt kapitalandelsmetoden frin
den 10 april 2013 varfér den inte bidragit
till omsittning eller resultat under forsta
kvartalet 2013. Per den 1 april uppgick
det verkliga vdrdet pa forvarvade netto-
tillgangar i IPM till 33 mkr. Om forvérvet
hade skett per 1 januari 2013, skulle
koncernens rorelseresultat ha uppgatt till
-26 mkr. Detta belopp har beraknats med
tillampning av koncernens redovisnings-
principer och med korrigering av intres-
seforetagets resultat, sd att det inkluderar
tillkommande avskrivningar som skulle
ha gjorts om verkligt vardejusteringar av
immateriella tillgangar hade gjorts per 1

Nettotillgdngar, per 1 april 2013, till foljd av forvarvet dr

foljande (mkr):

Forvarvsrelaterade immateriella tilgangar
Ovriga forvarvade nettotillgangar

19

Verkligt varde nettotillgéngar

33

Goodwill

17

Total kopeskiling

Verkligt virde pa forvarvade identifierba-
ra immateriella tillgdngar pa 14 mkr,
hénforliga till portfoljforvaltningssystem
och kundrelationer, 4r preliminir i av-
vaktan pa slutlig virdering av dessa till-
gangar vilket bedoms ske inom 12 mana-
der fran férvirvsdatumet

50

januari 2013, tillsammans med atfoljande
skattekonsekvenser.

Den sammanlagda kopeskillingen for
25 procent av andelarna i IPM uppgér till
50 mkr och ér finansierad med egna
medel genom kontant betalning varav 33
mkr paverkat koncernens likvida medel
under andra kvartalet 2013. Darutover
har Catella haft forvirvsrelaterade utgif-
ter om 0,6 mkr som har belastat rorelse-
resultatet 2012.

Den goodwill om 17 mkr som uppstar
genom forvirvet hanfor sig till operativ
expansion, humankapital och de synergi-
effekter som forvantas uppsta genom
samordning med koncernens befintliga
kapitalforvaltningsverksamhet. Ingen del
av redovisad goodwill forvéntas vara
avdragsgill vid inkomstbeskattning.

CATELLA DELARSRAPPORT, JAN-JUN 2013 | 23



NOT 8. KAPITALTACKNING

Not 8. Kaprtaltackning

Bolaget har i samrad med Finansinspektionen i april 2013 gjort bedémningen att Catella AB och de dotterféretag
som bedriver verksamhet under tillsyn av svensk eller utlandsk finansinspektion utgér en finansiell féretagsgrupp.
Den finansiella féretagsgruppen, som ej inkluderar dotterbolag som verkar inom radgivning till fastighets- och
konsumentsektorn samt viss annan verksamhet, skall darmed f6lja tillimpliga delar av lagen (2006:1371) om
kapitaltackning och stora exponeringar samt Finansinspektionens féreskrifter och allmanna rad (FFFS 2007:1) om
kapitaltackning och stora exponeringar.

| nedan tabeller redovisas utdrag ur rakenskaperna for den finansiella féretagsgruppen.

RESULTAT | SAMMANDRAG

2013
mkr jan - jun
Nettoomsittning 271
Ovriga rorelseintikter 5
Totala intakter 275
Uppdragskostnader & provisioner -105
Intikter exklusive uppdragskostnader & provisioner 171
Rérelsekostnader -196
Rérelseresultat fore forvirvsrelaterade poster -25
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar -3
Rérelseresultat -28
Finansiella poster - netto -4
Resultat fére skatt -32
Skatt -l
Periodens resultat -33
FINANSIELL STALLNING

2013
mkr 30-jun
Anldggningstillgdngar 905
Omsattningstillgangar 2.437
Summa tillgangar 3.341
Eget kapital 782
Skulder 2.559
Summa eget kapital och skulder 3,341

Kapitalkrav och kapitaltickningskvot

| nedan tabell redovisas fér den finansiella féretagsgruppen kapitalkrav och kapitaltackningskvot enligt Finansinspek-

tionens foreskrift FFFS 2007:5 om offentliggdrande av information om kapitaltdckning. Kapitaltackningskvoten

berdknas som kvoten mellan kapitalbas och kapitalkrav. Kapitaltackningskvoten far inte understiga | enligt det

lagstadgade kravet. | den finansiella féretagsgruppen uppgick kapitattackningskvoten till 1,8 per den 30 juni 2013.
KAPITALTACKNING

2013
mkr 30-jun
Kapitalbas
Eget kapital 782
Avdragsposter * -367
Primiarkapital 415
Supplementarkapital 0
Kapitalbas for kapitaltackningsandamal 415
Kapitalkrav
Kreditrisk 100
Positionsrisker och valutarisker 52
Operativa risker 40
Kostnadsrisker 34
Totalt kapitalkrav 226
Overskott av kapital 188
Kapitaltackningskvot 1,8

* Immateriella tillgangar, uppskjuten skattefordran och prisjustering av finansiella tillgangar

Likviditet

Den finansiella féretagsgruppens finansiering bestar av eget kapital, emitterade obligationer och inlaning fran kreditin-

stitut och allméanhet. Eget kapital och obligationer utgér 31 procent, inlaning fran kreditinstitut och allmanhet utgér
62 procent och Gvriga skulder utgér 7 procent av balansomslutningen.

Per den 30 juni 2013 uppgick likviditetsreserven i den finansiella féretagsgruppen till | 877 mkr vilket utgjorde 56
procent av balansomslutningen. Av de | 877 mkr @r | 687 mkr hanférligt till bankverksamheten som &vriga bolag
inom den finansiella féretagsgruppen inte har tillgang till.
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Moderbolagets resultatrakning

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

2013 2012 2013 2012 2012
mkr apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Nettoomsittning |6 1,6 3,1 32 63
Ovriga rorelseintikter 0,0 00 0,0 0,0 00

1,6 1,6 3,1 32 6,3
Ovriga externa kostnader -3,4 -3,1 -6,7 -7, -14,0
Personalkostnader -52 -53 -103 -102 -205
Avskrivningar -0,0 -00 -00 -0,0 -00
Ovriga rorelsekostnader -0,0 -0,0 -00 -0,0 -00
Rérelseresultat 7,1 -6,8 -13,9 -14,2 -28,3
Resultat fran andelar i koncernforetag 00 -0,0 00 04 11
Rénteintdkter och liknande resultatposter 3,1 -0,0 57 00 33
Réntekostnader och liknande resultatposter -33 -00 -6,7 -00 41
Finansiella poster -03 -00 -1,0 04 04
Resultat fére skatt -7,4 -6,8 -14,9 -13,8 -27,9
Skatt pa periodens resultat 00 00 00 00 00
Periodens resultat -7,4 -6,8 -14,9 -13,8 -27,9

2013 2012 2013 2012 2012
mkr apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Periodens resultat VA -6,8 -149 -13.8 -279
Ovrigt totalresultat - - - - -
Ovrigt totalresultat fr perioden, netto efter skatt 0,0 00 0,0 00 00
Summa totaltresultat fér perioden 7,4 -6,8 -14,9 -13,8 27,9

2013 2012 2012
mkr 30-jun 30-jun 31 dec
Materiella anldggningstillgangar 0l 0,1 0l
Andelar i koncernféretag 5199 5617 5199
Langfristiga fordringar 00 04 00
Kortfristiga fordringar hos koncernféretag 1596 07 1745
Ovriga kortfristiga fordringar 32 2,1 44
Likvida medel 51,2 1,0 506
Summa tillgangar 7339 565,9 749,4
Eget kapital 5286 557,6 5435
Avséttningar 0,0 04 0,0
Langfristiga skulder 197,5 0,0 197,2
Kortfristiga skulder 79 79 8,8
Summa eget kapital och skulder 733,9 565,9 749,4
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