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Det forvaltade kapitalet uppgick vidtkvartalets slut till 135,7 miljarder kronor.
Det motsvarar en 6kning med 3 pr'oce’nt jamfort med forsta kvartalet 2015.

Transaktionsaktiviteten vasi niva med foregaende ar. Catellas intdkter under
forsta kvartalet 201 6 steg med 10 procent jamfort medsforsta kvartalet 2015
till 462 miljoner kronor. Koncernens rorelseresultatfipg iek till 62 miljoner
kronor,vilket dr 13 miljoner kronor bittre dn foregae

10 maj 2016

KNUT PEDERSEN
Vd och koncernchef



PERIODEN | KORTHET

Perioden | korthet

KONCERNEN TOTALA INTAKTER

mkr

600
500
400
300
200
100

0

KON

mkr
120

100
80
60
40
20

0

=

2014 2015 2016
EQ| mQ2 mQ3 mQ4

CERNEN RORELSERESULTAT*

-

2014 2015

Q| mQ2 mQ3 mQ4

2016

CORPORATE FINANCE TOTALA INTAKTER

mkr

250

i

2014 2015 2016

Q| mQ2 mQ3 mQ4

ASSET MANAGEMENT AND BANKING
TOTALA INTAKTER

mkr
450
400
350
300
250
200
150
100

50

* For

-

2014 2015 2016

EQ| mQ2 mQ3 mQ4

e férvérvsrelaterade poster.

#* Hanforligt till moderbolagets aktiedgare.

2 |

CATELLA DELARSRAPPORT, JAN-MAR 2016

Koncernen

FORSTA KVARTALET

= Totala intdkter 462 mkr (419)

m Nettoomsittning 450 mkr (413)
m Rrelseresultat” 62 mkr (49)

m Resultat fore skatt 75 mkr (52)

m Resultat efter skatt 55 mkr (43),
varav hanforligt till moderbolagets
aktiedgare |7 mkr (35)

m Resultat per aktie** 0,21 kr (0,43)
m Eget kapital | 486 mkr (1 248)
m Eget kapital per aktie™ 16,28 kr (14,08)

Corporate Finance
FORSTA KVARTALET

® Totala intdkter 80 mkr (87)

= Nettoomsdttning 73 mkr (86)
m Rérelseresultat” -12 mkr (-15)

® Fastighetstransaktionsvolym 6,2 mdkr (6,7):
- Sverige 3,2 mdkr (2,4)
- Frankrike 1,5 mdkr (2,8)
- Tyskland 0,4 mdkr (0,6)

Asset Management and Banking
FORSTA KVARTALET

= Totala intdkter 386 mkr (334)

® Nettoomsdttning 379 mkr (329)

= Rérelseresultat” 83 mkr (72)

® Forvaltat kapital 135,7 mdkr (131,2):
- minskning 2,6 mdkr (+8,8)
- varav nettoutflode 1,2 mdkr (+4,3)

Equity, Hedge and Fixed Income Funds
= Totala intdkter 244 mkr (187)

m Rérelseresultat” 105 mkr (71)
Banking

® Totala intdkter 91 mkr (81)

m Rérelseresultat” - 15 mkr (-14)
Property Investment Management

® Totala intdkter 51 mkr (66)

m Rorelseresultat™ -7 mkr (14)



VD-KOMMENTAR

Fortsatt fokus pa initiativ for framtida
tillvaxt och okad ldnsamhet

Under forsta kvartalet 2016 upplevde vi
fortsatt osakerhet pa aktiemarknaderna
mot bakgrund av ett antal makroekono-
miska faktorer. Samtidigt gor den laga
rantenivan att allokeringen av kapital till
fastighetssektorn fortsitter. Lig kostnad
for finansiering i kombination med stabil
direktavkastning gor fastigheter till ett
fortsatt attraktivt alternativ for investe-
rare.

For Catellas del sag vi inom var fond-
forvaltning ett utflode av kapital fran pri-
vatpersoner men ett inflode fran
institutionella investerare. Det férvaltade
kapitalet uppgick vid kvartalets slut till
135,7 miljarder kronor. Det motsvarar en
6kning med 3 procent jamfért med forsta
kvartalet 2015, men en minskning med
2,6 miljarder kronor jaimfort med foregé-
ende kvartal. Transaktionsaktiviteten var
iniva med foregéende ar.

Catellas intakter under forsta kvartalet
2016 steg med 10 procent jamfort med
forsta kvartalet 2015 till 462 miljoner kro-
nor. Koncernens rorelseresultat uppgick
till 62 miljoner kronor, vilket dr 13 miljo-
ner kronor béttre dn foregaende ér.

Equity, Hedge and Fixed Income Funds
Nettoutflodet uppgick till 1,5 miljarder
kronor under kvartalet och det forvaltade
kapitalet sjonk med 3,3 miljarder kronor
jamfort med foregaende kvartal. Mutual
Funds stod for ett nettoutflode om 4,9
miljarder kronor under forsta kvartalet
medan Systematic Funds uppvisade ett
nettoinfléde om 3,4 miljarder kronor,
motsvarande en 6kning om sju procent.
Intékterna uppgick till 244 miljoner
kronor, vilket var en 6kning med 57 mil-
joner kronor jaimfort med forsta kvartalet
2015. Rorelseresultatet uppgick till 105
miljoner kronor, jamfort med 71 miljoner
kronor under motsvarande period 2015.
Okningen &r helt hinforlig till Systematic
Funds, dér hogre forvaltat kapital och

resultatbaserad intakter kompenserade
for lagre resultatbaserade intakter inom
Mutual Funds.

Utvecklingen visar aterigen hur den
negativa korrelationen mellan Systematic
Funds och Mutual Funds 6ver tid skapar
stabila resultatbaserade intékter. Den
breda och kompletterande produktport-
f6ljen bidrar dessutom till en god balans i
intjaningen. Aven efter att vi raknar bort
resultatbaserade intékter, det vill siga
endast inkluderar fast intjdning, uppgar
resultatet efter fasta kostnader pa arstakt
vid utgangen av forsta kvartalet till cirka
130 miljoner kronor, vilket ar en 6kning
med 40 miljoner kronor jamfért med f6-
regédende kvartal och en 6kning med 67
miljoner kronor mot forsta kvartalet
2015.

For att fortsitta var tillvaxt inom ka-
pitalférvaltning 4r det av stor vikt att
skapa ytterligare produkter for att stirka
balansen mellan olika produktkategorier
och ge vdra kunder attraktiva valmojlig-
heter. Avkastningen i fonderna dr central,
men for att lyckas méste vi dven 6ka vara
investeringar och anstrdngningar inom
distribution och forséljning. Var tredje-
partsdistribution kommer alltid att vara
viktig for oss och ddr maste vi stodja vara
distributorer pa bésta sitt med var kom-
petens och nérvaro. Vid sidan av tredje-
partsdistributionen kommer vi dven
utveckla var egen distribution av vara
produkter, frimst mot institutioner men
aven mot foretag och kunder inom for-
mogenhetsforvaltning.

Banking

Intédkterna uppgick till 91 miljoner kro-
nor, vilket var 10 miljoner kronor héogre
an forsta kvartalet 2015. Vi redovisar
dock ett resultat pa -15 miljoner kronor,
vilket 4r en forsaimring med 1 miljon
kronor jamfort med forsta kvartalet 2015.

"Genom att skapa plattformar
dar vara medarbetare fran
olika verksamheter utbyter
kunskap, gemensamt utvecklar
nya affarsmajligheter samt
koordinerar aktiviteter och
kundkontakter, har vi majlig-
het att skapa oslagbara lokala
savdl som internationella
erbjudanden.”
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VD-KOMMENTAR

Vi ldgger gradvis mer resurser pa distri-
bution och forsdljning, vilket ar naturligt
da vi har en skalbar plattform med rele-
vanta produkter.

Inom Wealth Management hade vi ett
nettoinflode om 0,9 miljarder kronor un-
der forsta kvartalet och det forvaltade ka-
pitalet uppgick till 14,4 miljarder kronor
vid periodens slut. Vi utvecklar i snabb
takt erbjudandet till befintliga och nya
kunder i samarbete med 6vriga delar
inom Catella. Arbetet har resulterat i att
kunderna i allt hogre grad far tillgdng till
attraktiva investeringsmojligheter som
genereras internt i koncernen inom
framst fastighetsrelaterade produkter.
Storleken pé det forvaltade kapitalet ar
dock fortfarande inte tillrackligt for att na
lonsamhet.

Inom utléning fortsatter vi att forsiktigt
oOka vér lanebok, fraimst i samband med
fastighetsprojekt i Norden. Under 2016
kommer vi dven utnyttja var vélinveste-
rade digitala plattform for att lansera en
sparprodukt med konkurrenskraftiga
rantor som riktar sig till allménheten.

Inom Card and Payment Solutions
okade intdkterna under kvartalet. Vi har
idag en bred produktportflj och vi kom-
mer att ldgga fokus pé 6kad distribution.

Property Investment Management
Det forvaltade kapitalet var oférandrat i
jamforelse med foregaende kvartal och
uppgick vid kvartalets utgéng till 31,5
miljarder kronor. De totala intikterna
uppgick till 51 miljoner kronor under
kvartalet, vilket var en minskning med 15
miljoner kronor jamfort med forsta kvar-
talet 2015. Rorelseresultatet om -7 miljo-
ner kronor, jamfort med 14 miljoner
kronor motsvarande period 2015, forkla-
ras av farre forvirv och avyttringar jam-
fort med foregdende dr. Kapitalallok-
eringen till vara fonder 6kade under
kvartalet, vilket kommer att medféra in-
vesteringar som genererar intakter.

Vara satsningar gar som planerat och
det dr naturligt for oss att fortsitta var
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produktmissiga och geografiska expans-
ion, vilket kortsiktigt belastar resultatet
négot. Under fjirde kvartalet 2015 star-
tade vi fonder med inriktning pa bostads-
fastigheter och det har redan genererat
stort intresse frdn investerarhall. Vi eta-
blerar ocksa en fond i Norge av mer op-
portunistisk karaktdr, med fokus pa hela
Norden.

Vi samordnar i allt hogre grad vara ka-
pitalanskaffningsinitiativ och vi kommer
att anstélla seniora individer i London fér
detta. Inom affirsomradet har vi daruts-
ver etablerat en verksamhet som jobbar
enbart med projektutveckling. Initialt
sker detta i Tyskland, men vi ser pd moj-
ligheterna att bredda initiativet geogra-
fisk. Alla Catellas initiativ inom
affairsomradet grundar sig i nagon form
pé var unika kompetens, lokala nérvaro,
eller infrastruktur, vilket reducerar ris-
kerna samt okar effektiviteten och kvali-
teten.

Corporate Finance

Catellas fastighetstransaktionsvolymer
uppgick till 6,2 miljarder kronor, vilket
var 0,5 miljarder lagre d4n under forsta
kvartalet 2015. Intakterna sjonk med 7
miljoner kronor jamfort med forsta kvar-
talet foregaende ér, till 80 miljoner kro-
nor. Aktivitetsnivan ar god pa Catellas
marknader och de minskade intikterna i
kvartalet forklaras fraimst av nagot firre
avslut i transaktioner under kvartalet i
Frankrike och Sverige jamfort med fore-
gaende ar. Rorelseresultatet om -12 mil-
joner kronor var 3 miljoner kronor bittre
an forsta kvartalet 2015.

Affarsomradet arbetar malmedvetet
med att 6ka andelen virdeadderande och
kapitalmarknadsrelaterade tjénster. I
Norden har insatserna kommit ldngst och
vi genomfor ocksa en tydligare integre-
ring mellan de nordiska landerna for att
effektivisera resursallokeringen och dar-
med dstadkomma hogre I6nsamhet.

I Kontinentaleuropa har var franska
verksamhet en mycket stark marknads-
position inom transaktioner och en hog

lonsambhet per anstélld. For att bibehélla
lonsamheten breddas produkten till mer
komplexa transaktioner och vi 6nskar
ocksa transferera arbetssittet till vara
andra europeiska marknader. I Tyskland
har vi tagit tydliga grepp och avvecklat
uthyrningsverksamheten och vi forstar-
ker nu organisationen inom radgivning.
Vi ser ocksa resultat av var 6kade nirvaro
i Spanien, bade i form av hégre volymer
och typ av transaktioner. Vér position i
Spanien stdrks dessutom av vér etablering
inom Property Investment Management.

Vi fortsitter att korsbefrukta kompe-
tenserna inom Catella. Genom att skapa
plattformar dar véra medarbetare fran
olika verksamheter utbyter kunskap, ge-
mensamt utvecklar nya affarsmojligheter
samt koordinerar aktiviteter och kund-
kontakter, har vi mojlighet att skapa
oslagbara lokala savil som internationella
erbjudanden. Arbetet ér fortfarande i sin
linda, men vi ser ménga exempel pa nya
samarbeten, 6kad exekveringskraft och
synergier inom och mellan véra affirsom-
rdden.

Framforallt initierar vi ménga samord-
nade initiativ mellan Property Investment
Management och Corporate Finance,
med bistdnd frdn Catella Bank. I prakti-
ken erbjuder de tre affirsomrddena en in-
tegrerad virdekedja dar vi 4r radgivare
inom alla dgarfaser pa fastighetsmark-
naden - fran analys till transaktion, for-
virv, finansiering, viardeskapande och
slutligen forsaljning.

Idag ér Catella vél positionerat for att
fortsatta skapa tillvaxt och intékter fran
en bredare bas, savil geografiskt som
inom affirsomrddena, vilket ger stabilitet.
Vi har en unik plattform for att skapa at-
traktiva och lonsamma produkter f6r
vara kunder.

KNUT PEDERSEN
Vd och koncernchef



KOMMENTARER TILL KONCERNENS UTVECKLING

Tillvaxt om |0 procent framst drivet av stark

utveckling inom Systematic Funds

Catella ar en ledande specialist inom fastighetsinvesteringar, fondforvaltning och bank, med verksamhet i

tolv lander i Europa. Koncernen har en vil diversifierad kundstock med bade privata och kommersiella

kunder och &ver 500 anstéllda. Catella ar listat pa First North Premier vid Nasdaqg Stockholm.

Belopp anges i miljoner kronor (mkr) om
inte annat framgdr. Avrundningar kan fo-
rekomma i tabeller och kommentarer.

Nettoomsittning och resultat

Forsta kvartalet 2016

Koncernens totala intdkter uppgick till
462 mkr (419) och nettoomsittning upp-
gick till 450 mkr (413), varav 73 mkr (86)
avser Corporate Finance och 379 mkr
(329) avser Asset Management and Ban-
king. Kommentarer kring utvecklingen
inom respektive affirsomréde finns p4 si-
dan 8-11.

Koncernens finansnetto uppgick till
14 mkr (4). I finansnettot ingar rantein-
takter om 7 mkr (7), vilka fraimst ar han-
forliga till laneportfoljen, samt riante-
kostnader om 2 mkr (3) hinforliga till
Catellas obligationslan. Vérdering av
langfristiga vardepappersinnehav och
kortfristiga placeringar till verkligt varde
har resulterat i en virdejustering om 7
mbkr (1), vilket framst ar hinforligt till 1a-
neportféljen. Forsiljning av andelar i

Nordic Light Fund och IPM Systematic
Macro Fund genererade ett resultat om 2
mkr (0) respektive 1 mkr (0) under forsta
kvartalet 2016. Vidare under forsta kvar-
talet gjordes aterkdp (clean-up call) av 14-
neportfoljen Gems. Kopeskillingen
uppgick till knappt 47 mkr och genere-
rade ett mindre realisationsresultat om
0,4 mkr.

Koncernens resultat fore skatt uppgick
till 75 mkr (52). Periodens resultat efter
skatt uppgick till 55 mkr (43), varav han-
forligt till moderbolagets aktiedgare
17 mkr (35). Det motsvarar ett resultat
per aktie om 0,21 kr (0,43).

Viktiga handelser under kvartalet
Forvintade engdngsintikeer till foljd av Visa
Incs foreslagna forvarv av Visa Europe
Som Catella offentliggjorde den 11 febru-
ari sa har Visa Inc. for avsikt att forvarva
Visa Europe Limited. Forvarvet ar villko-
rat av myndighetstillstind. Catella Bank
S.A. kommer genom sitt medlemskap i

Visa Europe fi del av kopeskillingen. Ca-
tella kommer under 2016, baserat pa en
preliminér berdkning, att erhalla cirka 15
miljoner euro i kontant képeskilling samt
preferensaktier i Visa Inc. varda cirka 5
miljoner euro. Darutover inkluderar for-
virvet en mojlig tillaggskopeskilling som
ar beroende pd om vissa mal nas och i sa
fall utbetalas omkring ar 2020.

Konsoliderad situation
Tillsynsmyndigheten i Luxemburg, CSSF,
har i mars 2016 limnat besked om att Ca-
tella AB och dess finansiella dotterbolag
utgor en konsoliderad situation under
Luxemburgsk lag och att myndigheten
avser att ut6va tillsyn av den konsolide-
rade situationen fran och med forsta
kvartalet 2016. For mer information se
Not 8.

Viktiga handelser efter

kvartalets utgang

Inga visentliga handelser har intraffat
efter kvartalets utgéng.
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KOMMENTARER TILL KONCERNENS UTVECKLING

RESULTATRAKNING PER VERKSAMHETSGREN | SAMMANDRAG

3 man |2 man
2016 2015 Rullande 2015
Mkr jan-mar jan-mar |2 man jan-dec
CORPORATE FINANCE
Totala intdkter 80 87 622 630
Rérelseresultat fore forvarvsrelaterade poster -12 -15 69 66
Rérelsemarginal, % ** -15 -17 Il 1
ASSET MANAGEMENT AND BANKING
Totala intdkter 386 334 | 304 1 253
Rorelseresultat fore forvirvsrelaterade poster 83 72 239 228
Rérelsemarginal, % ** 22 22 18 18
Equity-, Hedge and Fixed Income Funds
Totala intdkter * 244 187 708 651
Rorelseresultat fore forvirvsrelaterade poster 105 71 262 228
Rérelsemarginal, % ** 43 38 37 35
Banking
Totala intdkter * 9l 8l 364 354
Rorelseresultat fore forvirvsrelaterade poster -15 -14 -29 -28
Rérelsemarginal, % ** -16 -17 -8 -8
Property Investment Management
Totala intdkter * 51 66 235 249
Rorelseresultat fore forvarvsrelaterade poster -7 14 6 28
Rérelsemarginal, % ** -14 22 3 I
OVRIGT ##*
Totala intdkter 3 -2 =17 -17
Rorelseresultat fore forvarvsrelaterade poster -10 -8 -35 -33
KONCERNEN
Totala intakter 462 419 | 909 | 866
Rérelseresultat fére férvirvsrelaterade poster 62 49 273 261
Rérelsemarginal, % * 13 12 14 14
* Inkluderar interna intdkter.
** Fore forvdrvsrelaterade poster.
##+ Inkluderar elimineringar.
NYCKELTAL PER VERKSAMHETSGREN
3 man |2 man
2016 2015 Rullande 2015
KONCERNEN jan-mar jan-mar 12 man jan-dec
Vinstmarginal, % 12 10 15 15
Réntabilitet pa eget kapital, % ** 18 22 - 20
Soliditet, % 29 30 - 29
Eget kapital, mkr * | 333 | 151 - 1319
Antal anstdllda, vid periodens slut 551 511 - 539
Resultat per aktie, kr * 021 043 2,74 297
Eget kapital per aktie, kr * 16,31 14,08 - 16,14
CORPORATE FINANCE
Vinstmarginal, % -10 -17 9 7
Réntabilitet pa eget kapital, % ** 28 30 - 24
Soliditet, % 59 55 - 53
Eget kapital, mkr * 206 187 - 213
Antal anstallda, vid periodens slut 218 215 - 211
Fastighetstransaktionsvolymer for perioden, mdkr 62 6,7 57,8 583
ASSET MANAGEMENT AND BANKING
Vinstmarginal, % 16 16 14 14
Réntabilitet pa eget kapital, % ** 19 15 - 22
Soliditet, % 18 23 - 17
Eget kapital, mkr * 648 676 - 620
Antal anstallda, vid periodens slut 319 285 - 314
Forvaltat kapital vid periodens slut, mdkr 1357 1312 - 1383
netto in-(+) och utflode(-) under perioden, mdkr -1,2 43 89 144
Kort- och betalningsvolymer, mdkr 1,7 1.8 70 7,1

* Hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
** Rantabilitet pd eget kapital: Genomsnittligt resultat efter skatt for de fyra senaste kvartalen dividerat med genomsnittligt eget kapital for de fem senast kvartalen.
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Koncernen Corporate Finance
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KOMMENTARER TILL KONCERNENS UTVECKLING

Asset Management and Banking
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VERKSAMHETSGRENEN CORPORATE FINANCE

Corporate Finance

Catella erbjuder transaktionsradgivning och kapitalmarknadsrelaterade tjanster inom fastighets- och

konsumentsektorn. Radgivningen sker pa uppdrag av fastighetsbolag, finansiella institutioner, pensions-
forvaltare, fastighetsfonder och andra dgare av fastigheter. Verksamheten bedrivs i Baltikum, Danmark,
Finland, Frankrike, Spanien, Sverige och Tyskland.

Utveckling under forsta kvartalet

Den totala transaktionsmarknaden for
fastigheter i Europa, exklusive Storbritan-

nien, uppgick till 32,3 miljarder euro
(52,5) under kvartalet.

Fastighetstransaktioner dér Catella
agerade radgivare under kvartalet upp-

gick till 6,2 mdkr (6,7). Av den totala

transaktionsvolymen under kvartalet stod
Sverige for 3,2 mdkr (2,4), Frankrike for

1,5 mdkr (2,8) och Tyskland for 0,4 mdkr
(0,6).

Forsta kvartalet 4r sasongsmassigt
svagt inom Corporate Finance och bade
intdkter och resultat ar i niva med forega-
ende ér. De totala intakterna uppgick till
80 mkr (87) och rérelseresultatet uppgick
till -12 mkr (-15) under kvartalet.

Arbetet med att 6ka andelen virdead-
derande och kapitalmarknadsrelaterade

tjanster fortsatter med syftet att forbattra
l6nsamheten. Dessutom Okar samarbetet

mellan anstéllda pa Corporate Finance

olika geografiska marknader med malet

att skapa forutsittningar for kunskapsut-

byte, utveckling av béttre erbjudanden

samt formaga att hantera komplexa och

gransoverskridande transaktioner.

3 man |2 man
2016 2015 Rullande 2015
Mkr jan-mar  jan-mar |2 man jan-dec
Norden * 32 37 299 305
Kontinentaleuropa * 48 49 324 325
Totala intakter 80 87 622 630
Uppdragskostnader och provisioner -4 -7 -34 -37
Rérelsekostnader -87 -95 -519 -527
Rorelseresultat fore forvarvsrelaterade poster -12 -15 69 66
Nyckeltal
Rérelsemarginal, % ** =15 -7 Il I
Fastighetstransaktionsvolymer for perioden, mdkr 6,2 6,7 57,8 58,3
varav Norden 4,0 32 34,7 339
varav Kontinentaleuropa 2,1 35 23,1 24,4
Antal anstéllda, vid periodens slut 218 215 211
CATELLAS FASTIGHETSTRANSAKTIONSVOLYMER TOTALA INTAKTER RORELSERESULTAT™
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“ Inkluderar interna intékter.
Foére forvarvsrelaterade poster.

8 | CATELLA DELARSRAPPORT, JAN-MAR 2016

2014 2015 2016
EQI mQ2 mQ3 mQ4

EQI mQ2 Q3 mQ4



VERKSAMHETSGRENEN ASSET MANAGEMENT AND BANKING

Equrty, Hedge and Fixed Income Funds

Catella erbjuder ett stort antal fondalternativ med olika inriktning och forvaltningsmetoder. Verksamheten

bedrivs inom tva tjansteomraden: Mutual Funds, som erbjuder privata och institutionella investerare aktie-,

hedge- och rantefonder med nordiskt fokus, samt Systematic Funds, som forvaltar systematiska makro- och

aktiestrategier for institutionella investerare.

Utveckling under forsta kvartalet
Under kvartalet var nettouttaget ur fon-
der i Sverige 5,4 mdkr. Aktiefonder note-
rade storst utfloden foljt av obligations-
fonder, medan intresset for penning-
marknadsfonder var stort. Nettouttaget
skedde under januari och februari medan
mars hade nettoinfloden. Vid kvartalets
utgang uppgick Catellas andel av fondvo-
lymerna i Sverige till 1,2 procent (1,1).
Catellas forvaltade kapital minskade
med -3,3 mdkr (8,7) under kvartalet,

varav nettoutflode om -4,9 mdkr (3,5)
inom Mutual Funds och nettoinfléde om
3,4 (0,6) inom Systematic Funds. Utflodet
ar framst hanforligt till ranteprodukterna,
medan inflodet i Catellas hedgeprodukter
var fortsatt positivt. Vid kvartalets utgang
uppgick det forvaltade kapitalet till 89,7
mdkr (91,2).

De totala intakterna uppgick till 244
mkr (187) under kvartalet, vilket motsva-
rar en 6kning pa 30 procent. Rorelsere-
sultatet uppgick till 105 mkr (71).

Inom Mutual Funds minskade de to-
tala intdkterna med 37 procent jamfort
med foregdende dr, framforallt pa grund
av lagre resultatbaserade intékter.

Inom Systematic Funds 6kade de totala
intakterna med 104 mkr drivet av hogre
forvaltad volym i kombination med god
forvaltning som gav hoga resultatbase-
rade intékter.

Resultatutvecklingen under kvartalet
visar aterigen pa vikten av negativt korre-
lerade produkter i Catellas fondportfolj.

3 man 12 man
2016 2015 Rullande 2015
Mkr jan-mar jan-mar 12 man jan-dec
Mutual Funds * 8l 129 385 433
Systematic Funds * 163 58 323 218
Totala intékter 244 187 708 651
Uppdragskostnader och provisioner -50 -38 -171 -158
Rérelsekostnader -88 -78 -275 -265
Rérelseresultat fore forvarvsrelaterade poster 105 71 262 228
Nyckeltal
Rérelsemarginal, % ** 43 38 37 35
Forvaltat kapital vid periodens slut, mdkr 89,7 9172 - 93,1
netto in-(+) och utflode(-) under perioden, mdkr -1,5 41 2,6 82
varav Mutual Funds 385 42,6 - 44,6
netto in-(+) och utfléde(-) under perioden, mdkr -4.9 35 -3.0 53
varav Systematic Funds 51,2 486 - 485
netto in-(+) och utflode(-) under perioden, mdkr 34 0,6 57 29
Antal anstallda, vid periodens slut 75 69 - 73
FORVALTAT KAPITAL TOTALA INTAKTER RORELSERESULTAT *
mdkr mkr mkr
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VERKSAMHETSGRENEN ASSET MANAGEMENT AND BANKING

Banking

Catella Bank ar en nischbank med site i Luxemburg. Verksamheten bedrivs inom tva tjansteomraden:
Wealth Management, som erbjuder ett brett utbud av finansiella tjanster och skraddarsydda I6sningar till
formogna kunder i Europa, samt Card and Payment Solutions, som erbjuder kort- och betalningslosningar till
internationella banker, e-handlare och fintech-bolag med behov av specialiserade |0sningar.

Utveckling under férsta kvartalet det forvaltade kapitalet till 14,4 mdkr Rorelseresultatet uppgick till -15 mkr

Volymerna inom Cards and Payment So- (11,3), motsvarande en 6kning om 3,1 (-14) under kvartalet. Resultatet ar belas-

lutions uppgick till 1,7 mdkr (1,8) under mdkr i jaimforelse med foregédende ar. tat med kostnader for satsningar inom

kvartalet. Minskning om 0,1 mdkr jam- Tillvaxten i forvaltat kapital ar driven av forsiljning i banken. Fokus ligger pa

fort med motsvarande period foregaende satsningen i Luxemburg. kundbearbetning och distribution for att

ar dr framst hinforlig till kortutgivning. De totala intakterna uppgick till fa affdren att vixa och att fa avkastning pa
Forvaltat kapital inom Wealth Mana- 91 mkr (81) under kvartalet. Okningen &r  den stabila och skalbara infrastruktur

gement 6kade med 0,8 mdkr (0,6) och framst hinforlig till Cards and Payment som byggts upp.

nettoinflédet var 0,9 mdkr (0,2) under Solutions.

kvartalet. Vid kvartalets utgdng uppgick

3 man |2 man
2016 2015 Rullande 2015
Mkr jan-mar  jan-mar 12 man jan-dec
Cards and Payment Solutions * 66 59 262 254
Wealth Management * 25 22 102 100
Totala intikter 9l 8l 364 354
Uppdragskostnader och provisioner -27 -23 -94 -89
Rorelsekostnader -79 -72 -300 -293
Rérelseresultat fore forvarvsrelaterade poster -15 -14 -29 -28
Nyckeltal
Rérelsemarginal, % ** -16 -7 -8 -8
Kort- och betalningsvolymer, mdkr 1,7 1,8 70 7,1
Forvaltat kapital vid periodens slut, mdkr 14,4 1.3 2 13,6
netto in-(+) och utflode(-) under perioden, mdkr 09 02 38 31
Antal anstallda, vid periodens slut 163 153 = 163
KORT- OCH BETALNINGSVOLYMER TOTALA INTAKTER RORELSERESULTAT"
mdkr mkr mkr
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“ Inkluderar interna intékter.
" Fére forvarvsrelaterade poster.

10 | CATELLA DELARSRAPPORT, JAN-MAR 2016



VERKSAMHETSGRENEN ASSET MANAGEMENT AND BANKING

Property Investment Management

Catella hanterar alla faser i processen for vardeskapande inom fastigheter, fran analys och forvarv till
finansiering, strategisk forvaltning och slutligen exit. Investeringarna sker pa uppdrag av finansiella institutioner,

pensionsforvaltare, fastighetsfonder och andra dgare av fastigheter. Catella skapar ocksa varde i egna

fastighetsfonder pa uppdrag av institutionella dgare samt inom fastighetsrelaterade utvecklingsprojekt.
Verksamheten bedrivs i Baltikum, Danmark, Finland, Frankrike, Luxemburg, Norge, Spanien och Tyskland.

Utveckling under forsta kvartalet
Forvaltat kapital var oférandrat i jamfo-
relse med foregaende kvartal. Vid kvarta-
lets utgang uppgick det forvaltade
kapitalet till 31,5 mdkr (28,7).

De totala intdkterna uppgick till
51 mkr (66) under kvartalet.

Rorelseresultatet uppgick till -7 mkr
(14), avvikelsen forklaras framst av lagre
intékter till f6ljd av farre forvarv och
avyttringar jamfort med foregiende ar.
Resultatet dr dven belastat med kostnader
hanforliga till satsningen pé fonder foku-
serade mot bostadsfastigheter inom Pro-
perty Funds samt satsningen i Spanien.

Arbete pagar med att bygga upp trans-
aktions- och ledningskapaciteten pa
samtliga marknader dar Catella ar verk-
samt. Den geografiska expansionen
fortsatter med etableringen i Norge med
nordiskt fokus.

3 man |2 man
2016 2015 Rullande 2015
Mkr jan-mar jan-mar 12 man jan-dec
Property Funds * 41 44 162 166
Property Asset Management * 12 22 74 85
Totala intékter Sl 66 235 249
Uppdragskostnader och provisioner -18 -19 -70 71
Rérelsekostnader -40 -33 -158 -150
Rérelseresultat fore forvirvsrelaterade poster -7 14 6 28
Nyckeltal
Rérelsemarginal, % ** -14 22 3 I
Forvaltat kapital vid periodens slut, mdkr 315 28,7 - 316
netto in-(+) och utflode(-) under perioden, mdkr -06 00 2 30
varav Property Funds 20,7 19,0 - 20,2
netto in-(+) och utfléde(-) under perioden, mdkr 0,0 -0.2 11 1,0
varav Property Asset Management 10,8 9.7 - 11,3
netto in-(+) och utflode(-) under perioden, mdkr -0,6 01 1,3 2,1
Antal anstallda, vid periodens slut 8l 63 - 78
FORVALTAT KAPITAL TOTALA INTAKTER RORELSERESULTAT™
mdkr mkr mkr
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OVRIG FINANSIELL INFORMATION

OVRIG FINANSIELL INFORMATION

Koncernens finansiella stillning
Koncernens balansomslutning 6kade un-
der forsta kvartalet med 93 mkr och upp-
gick per 31 mars 2016 till 5 104 mkr.
Catella Banks kort- och langfristiga utla-
ning 6kade med 271 mkr samtidigt som
koncernens likvida medel minskade med
269 mkr.

Enligt redovisningsstandarden IAS 12
Inkomstskatter ska en uppskjuten skatte-
fordran hanforlig till underskottsavdrag
redovisas i den omfattning det dr troligt
att framtida skattemassiga overskott
kommer att finnas tillgangliga. I enlighet
med denna standard redovisar Catella en
uppskjuten skattefordran om 108 mkr
(108 mkr per 31 december 2015), vilken
baseras pa en bedomning av koncernens
framtida intjdning. Skatteintakten har
ingen paverkan pa koncernens likviditet.
Koncernens samlade underskottsavdrag
uppgar till cirka 722 mkr. Underskottsav-
dragen hanfor sig i all vasentlighet till
verksambheter i Sverige och har obegrin-
sad livslangd.

I september 2012 emitterade Catella
AB (publ) ett femarigt icke sakerstillt ob-
ligationslan om 200 mkr. I koncernens
rapport over finansiell stillning redovisas
denna post bland langfristiga laneskulder.
Obligationen har ett rambelopp om
300 mkr och I6per med en rorlig ranta
om tremanaders Stibor plus 500 punkter.
Koncernen har vidare beviljade checkrik-
ningskrediter om totalt 30 mkr varav out-
nyttjad del per 31 mars 2016 uppgick till
30 mkr.

Koncernens egna kapital 6kade under
forsta kvartalet med 50 mkr och uppgick
per 31 mars 2016 till 1 486 mkr. Forutom
periodens resultat om 55 mkr och posi-
tiva omrakningsdifferenser om 8 mkr,
paverkades eget kapital av aterkop av ut-
stallda teckningsoptioner om -12 mkr,
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nyemission under registrering om 1 mkr
och av férandringar i innehav utan be-
stimmande inflytande om -3 mkr. Kon-
cernens soliditet uppgick per 31 mars
2016 till 29 procent (29 procent per

31 december 2015).

Koncernens kassafléde

Forsta kvartalet 2016

Koncernens kassaflode fran den 16pande
verksamheten fore forandringar i rorelse-
kapital uppgick till 20 mkr (40).

Koncernens kassaflode fran den 16-
pande verksamheten uppgick till -

309 mkr (-196). Periodens forandring av
rorelsekapital, -329 mkr (-237), ar framst
hanforlig till bankverksamhetens 6kade
utlaning till nya kunder.

Kassaflode frén investeringsverksam-
heten uppgick till 25 mkr (-10) varav 52
mbkr avser kassafloden frén laneportfoljer
dédr merparten avser aterkop (clean-up
call) av Gems. Vidare har IPM nettoinve-
sterat 11 mkr i egna forvaltade fonder och
18 mkr har tillaggsinvesterats i intressefo-
retaget CA Seeding GmbH som driver
fastighetsutvecklingsprojekt i Tyskland.
Avyttring av andelar i Nordic Light Fund
har genererat inbetalning om 3 mkr un-
der kvartalet.

Kassaflode frén finansieringsverksam-
heten uppgick till -10 mkr (-30) och avser
aterkop av utestdende teckningsoptioner.

Periodens kassaflode uppgick till
-295 mkr (-237) varav kassaflode fran
bankverksamheten uppgick till -235 mkr
(-293) och kassaflode fran 6vriga verk-
samheter uppgick till -60 mkr (56).

Likvida medel vid periodens slut upp-
gick till 2 585 mkr (2 248), varav likvida
medel relaterade till bankverksamheten
uppgick till 1 811 mkr (1 582) och likvida
medel hanforliga till 6vriga verksamheter
uppgick till 774 mkr (666).

Moderbolaget

Forsta kvartalet 2016

Catella AB (publ) 4r moderbolag for kon-
cernen. Koncernledningen och andra
centrala gruppfunktioner finns samlade i
moderbolaget.

Moderbolaget redovisade intikter om
2,1 mkr (1,4) och rorelseresultat uppgick
till -8,8 mkr (-6,7). Resultatforsimringen
i jamforelse med foregaende ar beror
framst pa 6kade konsultkostnader for
kommunikation, tillkommande kostna-
der med anledning av bolagets planerade
listbyte under 2016 och 6kade advokat-
kostnader till foljd av utredningar kring
rapportering av konsoliderad situation.
Resultat fore skatt uppgick till -9,3 mkr
(-7,2)

Moderbolaget har samlade under-
skottsavdrag uppgéende till 93,3 mkr. I
bolagets balansrakning redovisas en upp-
skjuten skattefordran om 18,9 mkr (18,9
mkr per 31 december 2015) framst han-
forlig till dessa underskottsavdrag. Belop-
pet baseras pa en bedomning av bolagets
framtida nyttjande av skattemassiga for-
lustavdrag.

Likvida medel uppgick per balansda-
gen till 31,2 mkr jamfort med 31,3 mkr
per 31 december 2015.

Antalet anstillda i moderbolaget, mot-
svarande heltidstjanster, uppgick vid
periodens slut till 7 personer (7).

Medarbetare

Antalet anstillda, motsvarande heltids-
tjanster, uppgick vid periodens slut till
551 personer (511), varav 218 (215) inom
verksamhetsgrenen Corporate Finance,
319 (285) inom verksamhetsgrenen Asset
Management and Banking och 14 (14)
avseende 6vriga funktioner.



Aktiekapital

Aktiekapitalet uppgick per 31 mars 2016
till 164 mkr (163), varav 0,2 mkr utgor
nyemitterat aktiekapital under registre-
ring, fordelat pa 81 848 572 aktier

(81 698 572). Kvotvirde per aktie dr 2.
Aktiekapitalet ar fordelat pa tva aktieslag
med olika rostvirde. 2 530 555 A-aktier,
som ger 5 roster per aktie, och 79 318 017
B-aktier med 1 rost per aktie.

Catella dterkopte under forsta kvartalet
2016, 1 440 000 utestdende teckningsopt-
ioner fran nyckelpersoner for en sam-
manlagd kopeskilling om 11,9 mkr.
Aterkép av teckningsoptioner redovisas i
eget kapital, se vidare Koncernens rap-
port 6ver forandringar i eget kapital.

Vidare under forsta kvartalet 2016
nyttjades 120 000 teckningsoptioner for
teckning av lika manga nyemitterade ak-
tier for ett pris om 11 kr per aktie.

Catella hade per 31 mars 2016 totalt
16 954 000 utestaende teckningsoptioner,
varav 10 454 000 i eget forvar.

Vid fullt utnyttjande av de 16 954 000
teckningsoptionerna blir utspiadningen av
kapitalet och rosterna i bolaget 17,3
respektive 15,7 procent.

Aktien

Catella ér listat pa First North Premier
vid Nasdaq i Stockholm och aktien hand-
las under kortnamnen CAT A och

CAT B. Remium Nordic AB ér bolagets
Certified Advisor. Aktiekursen for
Catellas B-aktie uppgick till 19,30 kr
(16,80) per 31 mars 2016. Det totala
borsvirdet uppgick vid periodens slut

till 1 577 mkr (1 374).

Aktiedgare

Catella hade 6 397 (6 533) aktiedgare regi-
strerade vid periodens slut. De storsta en-
skilda aktiedgarna per 31 mars 2016 var
Claesson & Anderzén-koncernen med ett
innehav pd 49,9 procent (49,9) av kapital
och 49,1 procent (49,2) av résterna foljt
av Bure Equity AB (publ) med ett inne-
hav pé 10,8 procent (10,4) av kapital och
11,1 procent (10,8) av rosterna.

Arsstimma

Catella AB:s arsstimma hélls médndagen
den 30 maj 2016 kl. 14.00 pa Nio Rum,
Hamngatan 2 i Stockholm. Information

om arsstimman finns tillganglig pa
www.catella.com/koncern.

Risker och osikerhetsfaktorer

Catella dr paverkad av utvecklingen pa de
finansiella marknaderna. Corporate
Fnance-verksamheten paverkas av mark-
nadens transaktionsvillighet som i sin tur
styrs av den makroekonomiska utveckl-
ingen och tillgangen till anefinansiering.

Kapitalférvaltningen paverkas av
marknadsutvecklingen pa de nordiska
borserna samt av utvecklingen pa fastig-
hetsmarknaden. Inom bankverksamheten
finns sarskilt stora operativa risker. Det dr
betydande volymer/transaktioner i real-
tidssystem med krav pa 24 timmars till-
ganglighet.

Inom Catella-koncernen bedriver ett
flertal bolag tillstandspliktig verksamhet
under tillsyn av respektive hemvistlands
finansinspektion. Existerande regelverk
och den snabba utvecklingen i regelverk
ar komplex i allmédnhet och speciellt avse-
ende Catellas bankverksamhet. Dessa reg-
ler staller hoga och i framtiden dn hogre
krav pa den tillstandspliktiga verksamhet-
ens rutiner och processer samt likviditets-
och kapitalreserver. Att efterleva dessa re-
gelverk dr en forutsittning for att bedriva
tillstandspliktig verksamhet. Catella arbe-
tar kontinuerlig med att sikerstilla efter-
levnad av nuvarande regelverk samt
forbereder sig for regelefterlevnad av
kommande regelférandringar.

Upprittandet av finansiella rapporter
kraver att styrelsen och koncernledning-
en gor uppskattningar och bedémningar
avseende bland annat vérdering av lane-
portfoljer, goodwill och varumirke samt
antaganden hdnforliga till intaktsredovis-
ning. Uppskattningar och bedémningar
paverkar savil koncernens resultatrik-
ning som finansiella stallning samt upp-
lysningar som lamnas om exempelvis
ansvarsforbindelser. For visentliga upp-
skattningar och beddmningar, se not 4 i
Arsredovisningen for 2015. Faktiskt utfall
kan avvika fran dessa uppskattningar och
bedémningar beroende pa andra omstén-
digheter eller dndrade férutsattningar.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprittats enligt
IAS 34 Delirsrapportering och Arsredo-
visningslagen.

OVRIG FINANSIELL INFORMATION

Koncernens finansiella rapporter dr
upprattade i enlighet med “International
Financial Reporting Standards” (IFRS)
sddana de antagits av Europeiska Un-
ionen (EU), Arsredovisningslagen och
RFR 1 Kompletterande redovisningsreg-
ler f6r koncerner, utgiven av Radet for fi-
nansiell rapportering.

Moderbolagets finansiella rapporter édr
upprittade i enlighet med Arsredovis-
ningslagen och RFR 2 Redovisning for ju-
ridiska personer, utgiven av Ridet for
finansiell rapportering. Fér information i
not 8 avseende sa kallad konsoliderad fi-
nansiell situation som utgors av delar av
Catellas verksamhet, dr denna upprittad i
enlighet med koncernens redovisnings-
principer samt Lag om arsredovisning i
kreditinstitut och vdrdepappersbolag
(ARKL).

De for koncernen och moderbolaget
vasentligaste redovisningsprinciperna
aterfinns i Catellas arsredovisning for
2015. Avrundningar kan férekomma i ta-
beller och kommentarer.

Transaktioner med narstaende

Under forsta kvartalet 2016 nyttjade Jo-
han Nordenfalk, operativ chef, 120 000
teckningsoptioner for teckning av lika
manga nyemitterade aktier for ett pris om
11 kr per aktie. Inga ytterligare nérstaen-
detransaktioner har skett under perioden.
For mer information se not 39 i Arsredo-
visning 2015.

Prognos
Catella lamnar inga prognoser.

Revision
Denna delarsrapport har inte varit fore-
mal for granskning av bolagets revisorer.

Finansiell kalender

Arsstimma 2016

30 maj 2016

Delrsrapport januari—juni 2016

25 augusti 2016

Delirsrapport januari-september 2016
8 november 2016

Bokslutskommuniké 2016

21 februari 2017
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OVRIG FINANSIELL INFORMATION

Definitioner av nyckeltal
Rorelsemarginal

Rorelseresultat exkluderat avskrivningar
pa forvarvsrelaterade immateriella till-
gangar dividerat med totala intikter for
perioden.

Vinstmarginal

Periodens resultat efter skatt dividerat
med totala intékter for perioden.
Rintabilitet pd eget kapital
Genomsnittligt resultat efter skatt for de
fyra senaste kvartalen dividerat med ge-
nomsnittligt eget kapital for de fem senast
kvartalen.

Soliditet

Eget kapital dividerat med totala
tillgdngar.
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For ytterligare information
Knut Pedersen, vd och koncernchef
Tel. 08-463 33 10

Mer information om Catella och samtliga
rapporter finns tillgdngliga pa
www.catella.com/koncern.

Informationen i denna rapport dr sidan
som Catella AB (publ) ir skyldigt att of-
fentliggora enligt den svenska lagen om
handel med finansiella instrument
och/eller den svenska vardepappersmark-
nadslagen. Informationen har ldmnats till
marknaden for offentliggérande den 10
maj 2016 kl. 07.00 (CET).

Undertecknade forsakrar att denna de-
larsrapport ger en réttvisande 6versikt av
moderbolagets och koncernens verksam-
het, stéllning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osikerhetsfaktorer
som moderbolaget och de foretag som in-
gar i koncernen star infor.

Stockholm den 10 maj 2016
Catella AB (publ)

Johan Claesson, styrelseordférande
Johan Damne, styrelseledamot
Joachim Gahm, styrelseledamot
Anna Ramel, styrelseledamot
Jan Roxendal, styrelseledamot

Knut Pedersen, vd och koncernchef
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Koncernens resultatrakning

KONCERNENS RESULTATRAKNING

2016 2015 2015
Mkr jan-mar jan-mar jan-dec
Nettoomsattning 450 413 | 853
Ovriga rérelseintakter 12 5 13
462 419 1 866
Uppdragskostnader och provisioner -100 -86 -347
Ovriga externa kostnader -95 -98 -392
Personalkostnader -188 -179 -846
Avskrivningar -3 -3 -13
Ovriga rérelsekostnader -14 -2 -8
Rorelseresultat fore forvirvsrelaterade poster 62 49 261
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar -1 -2 -7
Rérelseresultat 6l 47 254
Rénteintakter 7 7 26
Réntekostnader -2 -3 -12
Ovriga finansiella poster 10 | 38
Finansiella poster - netto 14 4 53
Resultat fore skatt 75 52 306
Skatt -20 -9 -34
Periodens resultat 55 43 272
Resultat hanférlige till:
Moderféretagets aktiedgare 17 35 243
Innehav utan bestdmmande inflytande 38 8 29
55 43 272
Resultat per aktie hanforligt till moderforetagets aktiedgare, kr
- fore utspadning 021 0,43 297
- efter utspadning 0,19 0,40 2,63
Antal aktier vid periodens slut 81848572 81 698572 81728572
Genomsnittligt vagt antal aktier efter utspadning 89822998 89321 185 92 171 461
Koncernens rapport 6ver totalresultatet
2016 2015 2015
Mkr jan-mar jan-mar jan-dec
Periodens resultat 55 43 272
Ovrigt totalresultat
Poster som inte ska aterféras i resultatrakningen:
Vardef6randring formansbestimda pensionsplaner 0 0 0
Poster som senare kan aterfdras i resultatrakningen:
Verkligt vardeférandringar i finansiella tillgangar som kan séljas 0 0 0
Omrékningsdifferenser 8 -18 -33
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 8 -18 -33
Summa totaltresultat fér perioden 63 25 239
Resultat hanforlige till:
Moderforetagets aktiedgare 24 17 210
Innehav utan bestammande inflytande 39 8 29
63 25 239

Information avseende resultatrakning per verksamhetsgren aterfinns i not |.
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

Koncernens rapport &ver finansiell stallning i sammandrag

2016 2015 2015
Mkr Not 31-mar 3 |-mar 3| dec
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella tillgangar 364 354 363
Materiella anlaggningstillgangar 22 22 24
Innehav i intresseféretag 43 6 27
Andra langfristiga vardepappersinnehav 3,456 295 298 274
Uppskjutna skattefordringar 108 76 108
Ovriga langfristiga fordringar 444 139 253
1276 896 1048
Omsittningstillgangar
Kortfristiga lanefordringar 622 442 542
Kundfordringar och 6vriga fordringar 545 521 449
Kortfristiga placeringar 3,456 76 50 118
Likvida medel * 2585 2248 2854
3828 326l 3963
Summa tillgangar 5104 4157 5011
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 164 163 163
Ovrigt tillskjutet kapital 250 250 250
Reserver -135 -128 -142
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat | 054 865 | 048
Eget kapital som kan hanféras till moderféretagets aktiedgare 1333 1151 1319
Innehav utan bestimmande inflytande 153 97 117
Summa eget kapital 1 486 1248 1 436
Skulder
Langfristiga skulder
Upplaning 0 0 0
Langfristiga laneskulder 200 199 200
Uppskjutna skatteskulder 21 27 21
Ovriga avsittningar 28 23 28
249 249 248
Kortfristiga skulder
Upplaning 168 188 50
Kortfristiga laneskulder 2485 | 872 2577
Leverantérsskulder och &vriga skulder 657 553 634
Skatteskulder 60 47 65
3370 2 660 3326
Summa skulder 3618 2909 3575
Summa eget kapital och skulder 5104 4157 5011
*varav likvida medel pa sparrade konton. 166 45 166 **

** Justerat for medel placerade i centralbanken i Luxemburg, vilka inte klassificeras som sparrade medel, jimfort med tidigare redovisat belopp.

Information avseende finansiell stallning per verksamhetsgren aterfinns i not 2.
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

Koncernens rapport &ver kassafléden

2016 2015 2015
Mkr jan-mar jan-mar jan-dec
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Resultat fére skatt 75 52 306
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet:

Ovriga finansiella poster -10 -1 38

Auvskrivningar 5 20

Nedskrivningar kortfristiga fordringar | | 5

Forandringar avsattningar 0 0 0

Bokférda ranteintakter fran laneportfoljer -6 -7 -25

Férvérvskostnader = - 0

Resultat fran andelar i intresseféretag 0 -5 -5

Realisationsresultat materiella anldggningstillgangar - - 0

Realisationsresultat fran finansiella tillgangar -6 -

Ej kassaflodespaverkande personalkostnader -4 2 46
Betalda skatter -35 -7 -58
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére férandringar i rérelsekapital 20 40 247
Kassafléde fran férandringar i rérelsekapital
Okning (-) / minskning (+) av rérelsefordringar -341 -96 =272
Okning (+) / minskning (-) av rérelseskulder 12 -141 574
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -309 -196 549
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -1 -1 -9
Forvarv av immateriella anlaggningstilligangar -2 -2 -15
Forvarv av dotterforetag, efter avdrag for forvarvade likvida medel - - -1
Forsdlining av dotterforetag, efter avdrag for avyttrade likvida medel - -

Forvarv av intresseféretag -18 - -25
Forvarv av finansiella tillgangar -19 -26 -76
Forsdljining av finansiella tillgangar I 13 36
Kassafléden fran laneportfoljer 52 6 22
Utdelningar fran investeringar 0 0 5
Kassaflode fran investeringsverksamheten 25 -10 -50
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

/&terkép av teckningsoptioner -10 -30 31
Likvid fran utstdllda teckningsoptioner - - 0
Nyemission - - 0
Utdelning - - -16
Tillskott fran och utbetalningar till innehav utan bestimmande inflytande - - -4l
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -10 -30 -88
Periodens kassafléde -295 -237 411
Likvida medel vid periodens bérjan 2854 2532 2532
Valutakursdifferens i likvida medel 27 -47 -89
Likvida medel vid periodens slut 2585 2248 2854

Av koncernens likvida medel @r | 811 mkr relaterad till Catella Bank och 6vriga Catella—koncernen har ej, med hénsyn till de féreskrifter och regler Catella Bank lyder under, tillgang

till Catella Banks likviditet.
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Koncernens rapport 6ver forandringar i eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare

Balanserade
Ovrigt vinstmedel inkl Innehav utan

tillskjutet  Omraknings periodens bestimmande Summa
Mkr Aktiekapital kapital * reserv resultat Summa inflytande eget kapital
Ingaende balans per | januari 2016 163 250 -142 1 048 1319 117 1 436
Periodens totalresultat fér januari - mars 2016:
Periodens resultat 17 17 38 55
Ovrigt totalresuttat, netto efter skatt 7 7 0 8
Periodens totalresultat 7 17 24 39 63
Transaktioner med aktiedgare:
Transaktioner med innehav utan bestimmande inflytande 0 0 -3 -3
Aterkép av utstillda teckningsoptioner -12 -12 -12
Nyemission under registrering 0 | | |
Utgéende balans per 3| mars 2016 164 250 -135 1 054 1333 153 | 486

* Ovrigt tillskjutet kapital avser reservfond i moderbolaget.

Moderbolaget har totalt 16 954 000 utestaende teckningsoptioner. Under forsta kvartalet 2016 har | 440 000 optioner aterképts for marknadsvéarde fran medarbetare for en sammanlagd
képeskilling om 11,9 mkr. Aterkép av teckningsoptioner redovisas i koncernredovisningen mot Ovrigt tillskjutet kapital till den del detta utgdrs av fritt eget kapital och dverskjutande del
mot Balanserade vinstmedel. Vidare under forsta kvartalet 2016 har 120 000 teckningsoptioner nyttjats for teckning av lika manga nyemitterade aktier for ett pris om | | kr per aktie. Per
den 31 mars 2016 har Catella 10 454 000 teckningsoptioner i eget forvar.

Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare

Balanserade
Ovrigt vinstmedel inkl Innehav utan

tillskjutet  Omraknings periodens bestimmande Summa
Mkr Aktiekapital kapital * reserv resultat Summa inflytande eget kapital
Ingaende balans per | januari 2015 163 273 -110 837 1164 88 1252
Periodens totalresultat for januari - mars 2015:
Periodens resultat 35 35 8 43
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -18 -18 -0 -18
Periodens totalresultat -18 35 17 8 25
Transaktioner med aktiedgare:
Transaktioner med innehav utan bestimmande inflytande 0 0 |
/&terkép av utstdllda teckningsoptioner -23 -7 -30 -30
Utgaende balans per 3| mars 2015 163 250 -128 865 1151 97 1248

* Ovrigt tillskjutet kapital avser reservfond i moderbolaget.

Moderbolaget har totalt 36 847 000 utestaende teckningsoptioner. Under 201 | - 2015 har teckningsoptioner aterképts till marknadsvarde fran medarbetare. Under mars 2015 har Catella
erbjudit aterkdp av teckningsoptioner, vilka forfaller till inldsen under perioden 25 mars — 25 maj 2015. Erbjudandet som géllde fram till och med 3| mars 2015 omfattade totalt 7 620 000
teckningsoptioner. Av dessa har 7 270 000 optioner aterkopts for en sammanlagt kopeskilling om 30,1 mkr. Per 31 mars 2015 har Catella 25 670 000 teckningsoptioner i eget forvar varav
17 390 000 teckningsoptioner forfaller den 25 maj 2015. Aterkép av teckningsoptioner under forsta kvartalet 2015 redovisas | koncernredovisningen mot Ovrigt tillskjutet kapital till den
del detta utgdrs av fritt eget kapital och Sverskjutande del mot Balanserade vinstmedel.
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NOT I. RESULTATRAKNING PER VERKSAMHETSGREN

Not |. Resultatrakning per verksamhetsgren

Asset Management

Corporate Finance and Banking Ovrigt Koncernen

2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015

Mkr jan-mar  jan-mar jan-mar  jan-mar jan-mar  jan-mar jan-mar  jan-mar
Nettoomsittning 73 86 379 329 -2 -2 450 413
Ovriga rérelseintakter 6 | 6 5 -l -0 12 5
80 87 386 334 -3 -2 462 419

Uppdragskostnader och provisioner -4 -7 -96 -79 0 0 -100 -86
Ovriga externa kostnader -36 -36 -55 -60 -4 -2 -95 -98
Personalkostnader -49 -58 -135 -7 -4 -4 -188 -179
Auvskrivningar -1 -1 -2 -2 -0 -0 -3 -3
Ovriga rérelsekostnader -0 0 -15 -3 | 0 -14 -2
Rérelseresultat fore forvarvsrelaterade poster -12 -15 83 72 -10 -8 62 49
Avskrivningar pa férvérvsrelaterade immateriella tillgangar 0 0 =l -2 0 0 =l -2
Rérelseresultat -12 -15 82 70 -10 -8 6l 47
Rénteintakter 0 0 0 0 6 7 7 7
Rantekostnader 0 -1 -0 -0 -2 -3 -2 -3
Ovriga finansiella poster 0 -0 4 -0 6 | 10 |
Finansiella poster - netto | -1 4 -0 10 5 14 4
Resultat fére skatt -1 -15 86 70 -0 -3 75 52
Skatt 3 0 -24 -18 | 9 -20 -9
Periodens resultat -8 -15 62 52 | 6 55 43
Resultat hanforligt till moderféretagets aktiedgare 8 -15 24 44 | 6 17 35

De verksamhetsgrenar som rapporteras i denna rapport; Corporate Finance och Asset Management and Banking, Gverensstimmer med den interna rapportering som ldmnas till ledning
och styrelse och utgér dirmed koncernens verksamhetsgrenar enligt IFRS 8 Rérelsesegment. Moderbolaget, andra holdingbolag och finansforvaltning redovisas i kategorin "Ovrigt”. |
denna kategori redovisas dven forvirvs— och finansieringskostnader och Catellas varumirke. | "Ovrigt" ingar vidare eliminering av koncerninterna transaktioner mellan de olika verksam-
hetsgrenarna. Transaktioner mellan verksamhetsgrenarna dr begransade och avser framst finansiella transaktioner och viss vidarefakturering av kostnader. Begransade transaktioner for
leverans av tjanst till extern kund férekommer. Transaktionerna sker enligt marknadsmdssiga villkor.
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NOT I. RESULTATRAKNING PER VERKSAMHETSGREN

Historisk resultatutveckling per kvartal och verksamhetsgren

Corporate Finance

2016 2015 2015 2015 2015 2014 2014 2014

Mkr jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun
Nettoomsittning 73 222 155 160 86 215 101 141
Ovriga rérelseintakter 6 4 0 | | | 0 0
80 226 156 161 87 216 102 141

Uppdragskostnader och provisioner -4 -10 -9 -1 -7 -13 -5 -1
Ovriga externa kostnader -36 -39 -30 -33 -36 -34 =27 -28
Personalkostnader -49 -144 91 91 -58 -113 -59 -78
Avskrivningar =l -1 -1 -l =l -1 -l -1
Ovriga rérelsekostnader -0 -1 -0 -0 0 -1 0 0
Rorelseresultat fore forvirvsrelaterade poster -12 31 24 25 -15 54 I 23
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar 0 0 0 0 0 0 0 0
Rérelseresultat -12 31 24 25 -15 54 il 23
Ranteintakter 0 0 0 0 0 0 0 0
Réntekostnader 0 -0 -0 -l -l -1 -0 0
Ovriga finansiella poster 0 5 0 -0 -0 -0 -0 |
Finansiella poster - netto | 5 0 -1 -1 -0 0 |
Resultat fore skatt -1l 36 24 25 -15 53 I 24
Skatt 3 -4 -1 -9 0 -1 -5 -8
Periodens resultat -8 32 13 16 -15 42 5 16
Resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare -8 32 13 16 -15 42 5 16

Asset Management and Banking

2016 2015 2015 2015 2015 2014 2014 2014
Mkr jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun
Nettoomsattning 379 352 300 264 329 282 243 209
Ovriga rérelseintikter 6 | | | 5 2 2 |
386 353 301 265 334 284 244 210
Uppdragskostnader och provisioner -96 -79 -84 -74 -79 -73 -72 -6l
Ovriga externa kostnader -55 -67 -55 -62 -60 -66 -50 -42
Personalkostnader - (135 -114 -9 -96 =17 -106 -98 -76
Avskrivningar -2 -2 -2 -2 -2 -2 -2 -2
Ovriga rorelsekostnader -15 -1 -2 -2 -3 4 -5 2
Rorelseresultat fore forvirvsrelaterade och jamférelsestérande 83 89 38 29 72 40 17 31
poster
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar -1 -1 -2 -2 -2 -2 -2 -2
Rérelseresultat 82 88 36 27 70 38 14 29
Rénteintakter 0 0 0 0 0 0 0 0
Réntekostnader -0 -0 -0 -0 -0 -0 -0 -0
Ovriga finansiella poster 4 -0 | | -0 2 | 2
Finansiella poster - netto 4 -0 | | -0 2 | 2
Resultat fore skatt 86 88 37 28 70 40 15 32
Skatt -24 -15 -1 -8 -18 -9 -6 -12
Periodens resultat 62 73 27 20 52 31 9 20
Resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare 24 68 12 18 44 26 5 20
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NOT 2. FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG PER VERKSAMHETSGREN

Not 2. Finansiell stéllning i sammandrag per verksamhetsgren

Asset Management

Corporate Finance and Banking Ovrigt Koncernen
2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Mkr 3l-mar  3l-mar 3l-mar  3l-mar 3l-mar  3l-mar 3l-mar  3l-mar
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar 6l 62 252 242 50 50 364 354
Materiella anlaggningstillgangar 12 12 10 I 0 0 22 22
Innehav i intresseféretag 0 -0 43 5 0 2 43 6
Andra langfristiga vardepappersinnehav 0 0 43 28 252 269 295 298
Uppskjutna skattefordringar 0 -6 40 22 68 60 108 76
Ovriga langfristiga fordringar 5 5 439 134 -0 0 444 139
79 73 828 442 369 381 1276 896
Omsittningstillgangar
Kortfristiga lanefordringar 0 10 622 432 0 0 622 442
Kundfordringar och Gvriga fordringar 126 89 425 426 -5 6 545 521
Kortfristiga placeringar 0 23 56 3 19 23 76 50
Likvida medel 215 190 2274 I 957 96 101 2585 2248
340 312 3377 2819 Il 130 3828 326l
Summa tillgangar 419 385 4205 3261 480 511 5104 4157
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Eget kapital som kan hanféras till moderforetagets aktiedgare 206 187 648 676 479 287 | 333 | 151
Innehav utan bestdmmande inflytande 42 26 Il 72 -0 -0 153 97
Summa eget kapital 248 213 759 748 479 287 1 486 1248
Skulder
Langfristiga skulder
Upplaning 0 0 0 0 0 0 0 0
Langfristiga laneskulder 0 0 0 0 200 199 200 199
Uppskjutna skatteskulder 7 0 10 I 4 16 21 27
Ovriga avsittningar | | 2 2 25 20 28 23
8 | 12 13 229 235 249 249
Kortfristiga skulder
Uppléaning 0 0 168 188 0 0 168 188
Kortfristiga laneskulder 0 0 2485 | 872 0 0 2485 | 872
Leverantorsskulder och Gvriga skulder 151 145 739 411 -233 -3 657 553
Skatteskulder 12 27 42 29 6 -8 60 47
163 172 3434 2500 -227 -1l 3370 2 660
Summa skulder 171 173 3446 2513 | 224 3618 2909
Summa eget kapital och skulder 419 385 4205 3261 480 511 5104 4157
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NOT 3. SAMMANDRAG AV CATELLAS LANEPORTFOL)

Not 3. Sammandrag av Catellas laneportfdl|

Prognostiserade Andelav  Prognostiserade

Andel av

Mkr odiskonterat odiskonterade diskonterade diskonterade Diskonterings-

Laneportfolj Land kassaflode * kassafloden kassafloden kassafloden ranta Duration, ar
Pastor 2 Spanien 46,7 12,1% 37,6 15,6% 6,4% 35
Pastor 3 *# Spanien - - - - - -
Pastor 4 Spanien 327 8,5% 13,7 57% | 1,4% 80
Pastor 5 *# Spanien - - - -
Lusitano 3 Portugal 91,7 23.7% 69,7 29,0% 6,4% 46
Lusitano 4 ** Portugal - - - - - -
Lusitano 5 Portugal 104,3 27,0% 52,1 21,7% 11,4% 6,7
Minotaure Frankrike 449 I'1,6% 17,5 73% 1'1,4% 838
Ludgate #*#* Storbritannien 658 17,0% 49,5 20,6% I'1,4% 28
Sestante 2 ** Italien - - - - - -
Sestante 3 ** [talien - - - - - -
Sestante 4 ** [talien - - - - - -
Sestante 4 Al [talien 03 0,1% 03 0,1% 4.9% 05
Totalt kassafléde *#* 386,4 100,0% 240,3 100% 9,2% 55
Upplupna réantor 37

Bokfért virde i koncernens balansrikning 244,0

* Prognosen ar framtagen av investeringsradgivaren Cartesia S.A.S.

##* Dessa investeringar har tillskrivits ett varde om 0 kr.

*#* Diskonteringsrantan som redovisas i raden "Totalt kassafléde" ar den vdgda genomsnittliga rantan av totalt diskonterat kassaflode.
#### Ludgate uppvdrderades under andra kvartalet 2014 fran att historiskt tillskrivits ett bokfért varde om 0 kr.

Metod och antaganden for kassaflédes-
prognoser och diskonteringsrantor
Kassaflodet for respektive laneportfolj re-
dovisas i tabell pa nésta sida och diskon-
teringsrantorna redovisas ovan per
portfolj. Mer information om ldneport-
foljen finns pa Catellas hemsida.

Kassaflodesprognoser

Portféljen virderas enligt verkligt varde
metoden, enligt definitionen i IFRS. I av-
saknaden av en fungerande och tillrack-
ligt likvid marknad for i stort sett alla
investeringarna samt for jamforbara ef-
terstéllda investeringar, utfors virde-
ringen genom att anvinda tillvigagangs-
sattet “mark-to-modell”. Detta tillvaga-
gangssitt bygger pé att prognostisera
kassaflodet till och med forfall for varje
investering med marknadsbaserade kre-
ditantaganden. De prognostiserade kassa-
flodena har utarbetats av den externa
investeringsradgivaren Cartesia. Kredit-
antaganden som anvinds av Cartesia bas-
eras pd historisk utveckling av de enskilda
investeringarna och ett brett urval av
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jamforbara transaktioner. I de prognosti-
serade kassaflodena gors antaganden av
potentiella férsimringar av kreditvariab-
ler. Dessa tacker inte fullt ut effekten av
ett scenario, med lag sannolikhet och hog
potentiell negativ inverkan sasom upplos-
ning av euroomradet, dér ett av lainderna
som EETT har sina underliggande inve-
steringar, uttrader ur den europeiska mo-
netdra unionen eller liknande scenarier.
Justeringar av kassaflodena paverkar var-
det och redovisas i en kdnslighetsanalys
pé Catellas hemsida.

Diskonteringsrintor
Applicerade diskonteringsrantor faststalls

internt och utgar fran ett rullande 24-ma-
naders index med icke betygsatta (nonin-
vestment grade) europeiska foretags-
obligationer som underliggande till-
géngar (iTraxx). Diskonteringsrantorna
per portfolj har ocksé faststillts relativt
andra tillgangar i avsaknad av marknads-
priser for tillgangarna som EETI innehar.
Varje kvartal utvirderar styrelsen for
EETI de prognostiserade kassaflodena

och dess antaganden i kombination med
marknadsprissittningen av andra till-
gangar for att eventuellt justera diskonte-
ringsrdntorna utover variationen i
indexet. Justeringar av diskonteringsran-
torna paverkar virdet och redovisas i en
kanslighetsanalys pa Catellas hemsida.

Risker och osikerhetsfaktorer avse-
ende laneportféljerna

Merparten av investeringarna bestar av
innehav i och/eller ekonomisk expone-
ring for viardepapper som 4r underord-
nade ur betalningshdnseende och rankas
ldgre dn virdepapper som ér sakrade av
eller representerar dgande i samma till-
gangsslag. Vissa investeringar har ocksd
strukturella inslag som gor att hogre ran-
kade virdepapper som ar sidkrade av eller
representerar dgande i samma tillgangs-
slag prioriteras vid utebliven betalning el-
ler om forlusten Gverstiger vissa nivaer.
Detta kan medféra avbrott i det intdkts-
fléde som Catella har riaknat med fran sin
investeringsportfolj. For vidare informat-
ion se not 22 i Arsredovisningen 2015.



NOT 4. UTFALL OCH PROGNOS AV KASSAFLODEN FOR LANEPORTFOLJEN*

Not 4. Utfall och prognos av kassafléden fér laneportfoljien”

Mkr Spanien Portugal Italien Nederlanderna Tyskland Frankrike UK
Laneportfdlj Pastor2  Pastor3  Pastor4  Pastor5 Lustano 3 Lustano 5 Sestante4  Memphis **  Shield ** Gems ™ Semper **  Minotaure Ludgate Utfall  Prognos Diff
Utfall
Q4 2009 46 - - - 04 08 - 09 17 02 16 22 00 124 77 47
Ql 2010 34 - - - - - - 08 1.6 02 1.5 1.9 03 9.5 63 33
Q2 2010 23 - - - 07 - - 08 1,5 02 14 23 (oA 93 155 -62
Q3 2010 06 - - - 20 - - 08 1,5 02 14 25 (oA 9.1 8,0 I
Q4 2010 [ - - - - - - 08 1,5 02 14 2,1 0.l 77 59 1.7
Ql 2011 28 - - - 08 - - 08 1,5 02 13 1.2 (oA 8,6 65 2,1
Q2 2011 34 - - - 4,7 - 02 08 1.4 02 14 1.9 (oA 143 7.1 7.1
Q3 2011 20 - - - 32 - 02 08 1,5 02 15 22 (oA 1.8 69 49
Q4 2011 1,5 - - - 25 - 02 09 - 03 1.5 1.6 0,1 85 78 06
Ql 2012 2,1 - - - 43 - 02 08 - 02 14 1,7 00 108 69 39
Q2 2012 1,5 - - - 34 - 0,1 - - 02 13 1,2 00 7.8 87 -09
Q3 2012 08 - - - 25 - 0,1 - - 0,1 13 09 00 57 77 -20
Q4 2012 0,1 - - - - - (o - - [0 1,2 - 00 1,5 68 -53
Ql 2013 0, - - - - - 0, - - 0, 12 - 01 1,5 15  -00
Q2 2013 - - - - - - 0,1 - - 0,1 - - - 02 23 2,1
Q3 2013 (o - - - 17 - 0,1 - - 0,1 - - 0.1 22 26 -04
Q4 2013 - - - - 1,0 - 0,1 - - 0,1 - - - I I 00
Ql 2014 - - - - 1.6 - 0,1 - - 0,1 - - 00 1,9 1,0 08
Q2 2014 - - - - 07 - 0,1 - - 0,1 - - 26 35 03 33
Q3 2014 - - - 22 - 0,1 - - 0,1 - - 52 7.7 59 1,8
Q4 2014 03 - - - 22 - 0,1 - - 0, - - 52 79 57 22
Ql 2015 00 - - - I - 0,1 - - 0,1 - - 43 56 58 -02
Q2 2015 00 - - - 1.0 - 0.1 - - 0.1 - - 45 57 59 -02
Q3 2015 00 - - - 07 - 0.1 - - 0,1 - - 51 60 6.1 -0,1
Q4 2015 - - - - 1.0 - 0.1 - - 0.1 - - 3.1 43 54 -1.2
Ql 2016 - - - - 17 - 0,1 - - 46,7 - - 39 524 513 I
Summa 27,1 0,0 0,0 0,0 39,2 0,8 2,6 84 12,2 50,4 19,4 21,7 35,0 216,77 1967 20,1
Prognos
Prognos Kvartal/Ar Ack
Q2 2016 0l - I.4 - 0l - 37 54 54
Q3 2016 00 - 14 - 0.1 - 3.6 5,1 105
Q4 2016 00 - 16 - 0,1 - 35 53 158
Helar 2017 0,1 - 6.7 - 00 - 13,1 19.9 357
Helar 2018 0,1 - 134 - - 114 249 60,6
Helar 2019 46,3 - 18,0 - - 9.2 734 1340
Helar 2020 - 17,6 20,8 - 6.6 451 179,10
Helar 2021 - 102 40,7 - 14,6 655 2446
Helar 2022 - 28 184 - 212 2658
Helar 2023 - 25 22 9.5 143 280l
Helar 2024 327 22 19 17,7 545 3346
Helar 2025 13,9 1.6 4,0 195 3541
Helar 2026 I.4 137 15,1 369,1
Helar 2027 1,2 1,2 3703
Helar 2028 16,1 16,1 3864
Summa 46,7 0,0 32,7 0,0 91,7 1043 0,3 0,0 0,0 0,0 0,0 44,9 65,8 386,4

* Prognosen ar framtagen av investeringsradgivaren Cartesia SA.S.
*#* Shield avyttrades Q4 201 |, Memphis Q2 2012 och Semper Q2 2013. Gems aterkoptes under Q1 2016 av emittenten.
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NOT 5. KORTA OCH LANGA PLACERINGAR

Not 5. Korta och langa placeringar

Mkr 31 mars 2016
Laneportfélj och Nordic Light Fund * 279
Verksamhetsrelaterade investeringar 43
Andra vardepapper 48
Summa ** 371

* varav Laneportfolier 244 mkr.
** varav kortfristiga placeringar om 76 mkr och langfristiga placeringar om 295 mkr.

Not 6. Koncernens tillgangar och skulder
varderade till verkligt varde

I enlighet med IFRS 7 redovisas finansi- andra observerbara marknadsdata for till-  av diskonterade kassafloden for att fast-

ella instrument utifran verkligt virde hie-  gangen eller skulden 4n noterade priser. stalla verkligt viarde pa de finansiella in-

rarkiskt i tre olika nivéer. Klassificeringen ~ Verkligt vdrde faststélls med hjélp av vdar-  strumenten. For ytterligare information,
sker baserat pa de indata som anvéinds deringstekniker. For niva 3 bestdms det se not 3 i Arsredovisning 2015.

vid véirderingen av instrumenten. I nivi 1~ verkliga vardet utifran en varderingstek- For koncernens tillgdngar och skulder
anvands noterade priser pa balansdagen nik som baseras pa icke-observerbar varderade till verkligt varde per 31 mars

pa en aktiv marknad. I niva 2 anvinds marknadsdata. Specifika virderingstekni- 2016, se tabellen nedan.

ker som anvinds for niva 3 ar berdkning

Mkr Niva | Niva 2 Niva 3 Totalt
Tillgangar

Derivatinstrument 8

Finansiella tillgdngar som kan sdljas 0 0
E;r;zr‘wts;;\;(‘al‘lfgégfar vérderade till verkligt varde via 48 34 280 360
Summa tillgangar 48 42 280 371
SKULDER

Derivatinstrument 8

Summa skulder 0 8 0 8

Inga férandringar mellan nivaerna har skett mot féregaende ar eller arsbokslutet 2015.

FORANDRINGSANALYS AV FINANSIELLA TILLGANGAR ENLIGT NIVA 3 UNDER FORSTA KVARTALET 2016

2016
Per | januari 320
Anskaffningar 0
Avyttringar -3
Amorteringar -49
Vinster och férluster redovisade i resultatrakningen 6
Kapitaliserade ranteintakter 3
Valutakursdifferenser 3
Per 30 september 280
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NOT 7. STALLDA SAKERHETER OCH ANSVARSFORBINDELSER

Not /. Stallda sakerheter och ansvarsforbindelser

Stéllda sakerheter

2016 2015 2015 *

Mkr jan-mar jan-mar jan-dec
Likvida medel 166 45 166
Ovriga stillda sikerheter 45 48 46
210 92 212

Likvida medel avser pantsatta kassamedel  gdende transaktioner. I likvida medel in-

pa spérrade konton. Dessa medel 4r satta gar dven kassamedel enligt minimibehall-
som sikerhet inom verksamhetsgrenen ningskrav inom Catella Banks
Asset Management and Banking for pa- kortverksamhet.

*Justerat for medel placerade i centralbanken i Luxemburg, vilka inte klassificeras som

spérrade medel, jamfort med tidigare redovisat belopp.

Eventualforpliktelser

2016 2015 2015
Mkr jan-mar jan-mar jan-dec
Klientmedel férvattade fér kunders rakning 238 113 232
Garantiférbindelser 70 12 78
307 125 310
Med klientmedel avses tillgdngar tillho- tredje mans namn. Garantiférbindelser
rande kunder och vilka forvaltas av har huvudsakligen lamnats for hyreskon-
Catella Bank Filial. Dessa tillgdngar for- trakt med hyresvérdar.
varas pa separat bankkonto av filialen i
o
Ataganden
2016 2015 2015
Mkr jan-mar jan-mar jan-dec
Ej utnyttjade krediter, beviljade av Catella Bank 2011 2157 2015
Valutaterminskontrakt 681 235 370
Ovriga attaganden 3 3 2
2695 2394 2388
Ej utnyttjade krediter avser kreditl6ften ningar bland annat avseende vilken si-
som Catella Bank stallt ut till sina kunder.  kerhet de kan lamna, utnyttja dessa kre-

Kunderna kan, under vissa forutsitt- diter.
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NOT 8. KAPITALTACKNING - KONSOLIDERAD SITUATION

Not 8. Kaprtaltackning - konsoliderad situation

Catella AB och de dotterféretag som be-
driver verksamhet under tillsyn av svensk
eller utlindsk tillsynsmyndighet utgor en
finansiell foretagsgrupp, en sa kallad kon-
soliderad situation. Inom den konsolide-
rade situationen var tidigare dotter-
bolaget Nordic Fixed Income AB rappor-
terande och ansvarigt institut fram till
och med 30 september 2015. Nordic
Fixed Income avyttrades per den 1 okto-
ber 2015. Catella har under hela 2015
rapporterat den konsoliderade situat-

en konsoliderad situation under Luxem-
burgsk lag och att myndigheten avser att
utdva tillsyn av den konsoliderade situat-
ionen fran och med forsta kvartalet 2016.
Rapporterande och ansvarigt institut ar
Catella Bank S.A. Den konsoliderade si-
tuationen ska folja Europaparlamentets
och rédets forordning (EU) nr 575/32013
(CRR). Vilka koncernféretag som for
nérvarande ingar respektive inte ingér i
konsoliderad situation framgar av not 20
i Catellas arsredovisning 2015.

en konsoliderad situation. Catella tillim-
par detta krav genom de upplysningar
som limnas i denna not om den konsoli-
derade situationens rakenskaper enligt
ARKL. Vid upprittande av dessa riken-
skaper har redovisningsprinciper angivna
i avsnitt Ovrig finansiell information till-
lampats, vilka 6verensstimmer med
ARKL. I 6vrigt hinvisas till Catella AB:s
koncernrakenskaper.

I nedan tabeller redovisas utdrag ur ri-
kenskaperna for den konsoliderade situ-

ionen till Finansinspektionen. Tillsyns- Enligt Lag (1995:1559) om arsredovis- ationen.
myndigheten i Luxemburg, CSSF, har i ning i kreditinstitut och virdepappersbo-
mars 2016 lamnat besked om att Catella lag ska koncernrikenskaper upprittas for
AB och dess finansiella dotterbolag utgor
Resultatrakning i sammandrag - konsoliderad situation

2016 2015 2015
Mkr jan-mar jan-mar jan-dec
Nettoomsattning 369 315 1198
Ovriga rorelseintikter 7 | 3
Totala intakter 376 315 1201
Uppdragskostnader & provisioner -95 -79 =317
Intikter exklusive uppdragskostnader och provisioner 28I 236 884
Rérelsekostnader -201 -180 -687
Rérelseresultat fére forvarvsrelaterade poster 79 56 196
Avskrivningar pa férvérvsrelaterade immateriella tillgangar -l -2 -7
Jamférelsestérande poster 0 0 0
Rorelseresultat 78 54 189
Finansiella poster - netto 5 4 16
Resultat fére skatt 74 58 205
Bokslutsdispositioner 0 0 18
Skatt -22 -9 -8
Periodens resultat 52 50 179
Antal anstillda vid periodens slut 297 280 291
Finansiell stallning i sammandrag - konsoliderad situation

2016 2015 2015
Mkr 31-mar 31-mar 31 dec
Anlaggningstillgangar 1176 848 970
Omsittningstillgangar 3565 3007 3610
Summa tillgdngar 4741 3854 4579
Eget kapital 1271 117 211
Skulder 3470 2737 3368
Summa eget kapital och skulder 4741 3854 4579
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Kapitaltackning - konsoliderad situation

NOT 8. KAPITALTACKNING - KONSOLIDERAD SITUATION

Bolaget Catella AB dr ett finansiellt moderholdingforetag i Catella-koncernen och offentliggér med anledning av det nedan uppgifter

om kapitaltickning for den konsoliderade situationen.

2016 2015 2015
Mkr 3 |-mar 3 |-mar 31 dec
Karnprimarkapital 656 678 645
Ovrigt primarkapital 0 0 0
Supplementérkapital 0 0 0
Kapitalbas 656 678 645
Totalt riksvagt exponeringsbelopp 3772 3325 3486
KAPITALKRAY OCH BUFFERTAR
Kapitalkrav pelare | 302 266 279
varav kapitalkrav for kreditrisk 159 138 152
varav kapitalkrav for marknadsrisk 49 48 49
varav kapitalkrav for operativ risk 94 80 77
Kapitalkrav pelare 2 94 49 94
Institutsspecifika buffertkrav 104 83 93
Internt buffertkrav 38 33 35
Totalt kapitalkrav och buffertkrav 537 432 501
Kapitaléverskott efter kapitalkrav och buffertkrav 118 246 144
KAPITALRELATIONER, % AV TOTALT RISKVAGT EXPONERINGSBELOPP
Karnprimarkapitalrelation 174 204 18,5
Primérkapitalrelation 17,4 204 18,5
Total kapitalrelation 17,4 204 18,5
KAPITALKRAV OCH BUFFERTAR, % AV TOTALT RISKVAGT EXPONERINGSBELOPP
Kapitalkrav pelare | 80 80 8,0
Kapitalkrav pelare 2 25 1,5 27
Institutsspecifika buffertkrav 28 25 27
varav krav pd kapitalkonserveringsbuffert 25 25 25
varav krav pd kontracyklisk kapitalbuffert 03 - 02
Internt buffertkrav 1,0 1,0 1,0
Totalt kapitalkrav och buffertkrav 14,2 13,0 14,4
Kapitalverskott efter kapitalkrav och buffertkrav 3,1 74 4,1

Catella AB:s konsoliderade situation uppfyller kravet p4 miniminiva for kapitalbasen.

I den redovisade kapitalbasen per 31 mars 2016, 656 mkr, ingér inte arets resultat 2015 eller periodens positiva resultat 2016 da dessa

inte &r faststilla av arsstimman. Detta har en negativ paverkan pa ovan redovisade kapitalrelationer och kapitaloverskott efter kapi-

talkrav och buffertkrav.

2016 2015 2015
Kapitalbas, mkr 31-mar 31-mar 31 dec
Kérnprimdrkapital
Aktiekapital och Gverkursfond 399 399 399
Ej utdelade vinstmedel och 6vriga reserver 872 702 812
Avgdr:
Immateriella tillgangar -280 -268 -279
Prisjusteringar -28 -30 -32
Uppskjutna skattefordringar =77 -76 -76
Positiva resultat som inte dr verifierade eller faststéllda av arsstimman -231 -50 -179
Summa kérnprimarkapital 656 678 645
Ovrigt primérkapital - - -
Supplementarkapital - - -
Kapitalbas 656 678 645
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NOT 8. KAPITALTACKNING - KONSOLIDERAD SITUATION

2016 2015 2015
31-mar 31-mar 31 dec

Slp:li(f:kation riskvége exponeringsbelopp och kapitalkrav Pelare Riskvagt Kapitalkrav Riskvagt Kapitalkrav Riskvagt Kapitalkrav
! exp.belopp pelare | exp.belopp pelare | exp.belopp pelare |

Kreditrisk enligt scablonmetoden
Exponeringar mot institut 417 33 383 31 460 37
Exponeringar mot féretag 757 6l 899 72 785 63
Exponeringar mot hushall 106 8 83 7 241 19
Exponeringar sikrade genom pantritt i fast egendom 162 13 0 0 60 5
Fallerande exponeringar 220 18 228 18 253 20
Exponeringar i form av sakerstallda obligationer 2 0 9 | 2 0
Exponeringar mot féretag for kollektiva investeringar (fond) 74 6 66 58 5
Aktieexponeringar 32 3 47 4 38 3
Ovriga poster 217 17 10 | 10 |
1 986 159 1726 138 1 906 152

Marknadsrisk

Ranterisker 0 0 10 | 0 0
Valutakursrisker 608 49 587 47 614 49
608 49 596 48 614 49
Operativ risk enligt basmetoden 1178 94 1 002 80 966 77
Totalt 3772 302 3325 266 3486 279
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Moderbolagets resultatrakning

2016 2015 2015
Mkr jan-mar jan-mar jan-dec
Nettoomsattning 2,1 1.4 51
C)vriga rorelseintikter 0,0 0,0 0,0
2,1 1,4 5,1
Ovriga externa kostnader -57 -3,0 -14,0
Personalkostnader * 5,1 -5,1 -20,8
Avskrivningar -00 -00 -00
Ovriga rérelsekostnader -00 00 00
Rérelseresultat -8,8 -6,7 -29,8
Resultat fran andelar i koncernféretag 00 00 -23
Rénteintakter och liknande resultatposter 1,9 23 89
Réntekostnader och liknande resultatposter -2,5 -2.8 -10,7
Finansiella poster -0,6 -0,5 4,1
Resultat fore skatt 9,3 7,2 -33,9
Bokslutsdispositioner 0,0 00 294
Skatt pa periodens resultat 0,0 00 04
Periodens resultat 9,3 7,2 -4,1
* Personalkostnader inkluderar styrelsearvoden
2016 2015 2015
Mkr jan-mar jan-mar jan-dec
Periodens resultat 9.3 <72 4,1
Ovrigt totalresultat - - -
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 0,0 0,0 0,0
Summa totaltresultat fér perioden 9,3 7,2 -4,1
2016 2015 2015
Mkr 31-mar 3 |-mar 3| dec
Materiella anlaggningstillgangar 0,1 0,1 o,l
Andelar i koncernféretag 52372 5191 52372
Uppskjutna skattefordringar 18,9 18,5 18,9
Kortfristiga fordringar hos koncernféretag 201.8 2300 2126
Ovriga kortfristiga fordringar 88 52 47
Likvida medel 31,2 31,1 313
Summa tillgangar 784,0 804,1 790,8
Eget kapital 5738 5948 5818
Langfristiga skulder 199,1 198,5 199,0
Kortfristiga skulder 1,1 109 10,1
Summa eget kapital och skulder 784,0 804,1 790,8

Per 31 mars 2016 fanns inga stéllda sikerheter eller ansvarsforbindelser.
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