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VIKTIG INFORMATION

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprattats med anledning av att Catella AB (publ) (“"Catella” eller “Bolaget”) har ansokt om uppta-
gande till handel av Catellas A-aktier och B-aktier pa Nasdaq Stockholm. For definitioner av vissa begrepp som anvands i Prospektet, se
avsnittet ”Vissa definitioner” nedan.

For Prospektet galler svensk ratt. Tvist med anledning av Prospektet och darmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgéras av
svensk domstol exklusivt. Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i 2 kap. 25 § och
26 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkdnnandet och registreringen innebdr inte att Finansinspektionen garan-
terar att sakuppgifterna ar riktiga eller fullstandiga.

Catellas aktier &r per dagen for Prospektet upptagna till handel pa Nasdaq First North Premier. Sista dag fér handel pa Nasdagq First
North Premier &r berdknad till den 16 december 2016. Forsta dag for handel pa Nasdaq Stockholm &r berdknad till den 19 december 2016.
Catellas A- och B-aktier handlas fér narvarande under kortnamnen CAT A och CAT B och kommer vid notering pa Nasdaq Stockholm att
fortsatta handlas under de kortnamnen.

Prospektet har enbart upprattats i samband med en ansékan om upptagande till handel av aktierna i Catella pa Nasdaq Stockholm och
innehaller inte nagot erbjudande om att teckna eller pa annat satt férvarva aktier eller andra finansiella instrument i Bolaget, vare sig i
Sverige eller ndgon annan jurisdiktion. Detta Prospekt, marknadsféringsmaterial eller 6vrigt till Prospektet hanforligt material far ej distri-
bueras eller publiceras i ndgon jurisdiktion annat &n i enlighet med géllande lagar och regler. Envar som kan komma att inneha detta Pro-
spekt ar skyldig att informera sig om och folja dessa restriktioner, och sarskilt att inte publicera eller distribuera Prospektet i strid med till-
lampliga lagar och regler. Atgarder i strid med dessa restriktioner kan utgéra brott mot tillamplig viardepapperslagstiftning.

En investering i vardepapper ar férenad med vissa risker (se avsnittet "Riskfaktorer”). Nar investerare fattar ett investeringsbeslut
maste de forlita sig pa sin egen bedomning av Catella, inklusive foreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor
potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvardera och 6vervaga investeringsbeslutet. Investerare far
endast forlita sig pa informationen i detta Prospekt samt eventuella tilligg till detta Prospekt. Ingen person dr behdorig att lamna nagon
annan information eller géra nagra andra uttalanden an de som finns i detta Prospekt. Om sa dnda sker ska sadan information eller sadana
uttalanden inte anses ha godkants av Catella och det ansvarar inte fér sadan information eller sadana uttalanden. Varken offentliggérandet
eller distribution av detta Prospekt, eller nagra transaktioner som genomférs med anledning av Prospektet, ska anses innebara att inform-
ationen i detta Prospekt ar korrekt och géllande vid nagon annan tidpunkt @n per dagen for dess offentliggdrande eller att det inte har fore-
kommit nagon forandring i Catellas verksamhet efter namnda dag. Om det sker vasentliga forandringar av informationen i Prospektet kom-
mer sadana férandringar att offentliggéras enligt bestammelserna om tilldgg till prospekt i lagen om handel med finansiella instrument.

Aktierna i Catella har inte registrerats och kommer inte att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 i dess nuvarande
lydelse (”U.S. Securities Act”) eller vardepapperslagstiftningen i nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, séljas
eller pa annat satt 6verforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, férutom enligt ett tillampligt undantag fran, eller genom en transaktion
som inte omfattas av, registreringskraven i U.S. Securities Act och i enlighet med vardepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan
jurisdiktion i USA. Aktierna i Catella har varken godkants eller underkénts av amerikanska Securities and Exchange Commission, nagon del-
statlig vardepappersmyndighet eller annan myndighet i USA. Inte heller har nagon sadan myndighet bedémt eller uttalat sig om riktigheten
eller tillforlitligheten av detta Prospekt. Att pasta motsatsen &r en brottslig handling i USA.

Detta Prospekt finns tillgangligt pa Catellas kontor och hemsida, www.catella.com.

Framatriktad information och riskfaktorer

Prospektet innehaller viss framatriktad information som aterspeglar Catellas aktuella syn pa framtida hdndelser samt finansiell och
operativ utveckling. Ord som "avser”, "bedémer”, "férvantar”, “kan”, ”"planerar”, “uppskattar”, “berdknar” och andra uttryck som innebar
indikationer eller forutsagelser avseende framtida utveckling eller trender, och som inte hanfor sig till historiska fakta, utgor framatriktad
information. Framatriktad information ar till sin natur férenad med saval kdnda som okénda risker och osdkerhetsfaktorer eftersom den ar
avhangig framtida handelser och omstandigheter. Framatriktad information utgér inte ndgon garanti avseende framtida resultat eller ut-
veckling och verkligt utfall kan komma att védsentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information.

Faktorer som kan medféra att Catellas framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framatriktad information innefat-
tar, men &r inte begransade till, de som beskrivs i avsnittet ”Riskfaktorer”. Catella ldmnar inte nagra utfistelser om att offentliggéra uppda-
teringar eller revideringar av framatriktad information till foljd av ny information, framtida handelser eller liknande omstandigheter annat
an vad som foljer av tillamplig lagstiftning.

Bransch- och marknadsinformation

Detta Prospekt innehaller bransch- och marknadsinformation som ar hanforlig till Catellas verksamhet och den marknad som Bolaget
ar verksamt pa. Sadan information &r baserad pa Bolagets analys av flera olika kallor.

Branschpublikationer eller -rapporter anger vanligtvis att informationen i dem har erhallits fran kéllor som bedéms vara tillforlitliga,
men att korrektheten och fullstandigheten i informationen inte kan garanteras. Bolaget har inte pa egen hand verifierat, och kan darfor
inte garantera korrektheten i, den bransch- och marknadsinformation som finns i detta Prospekt och som har hamtats fran eller harrér ur
dessa branschpublikationer eller -rapporter. Bransch- och marknadsinformation &r till sin natur framatblickande, féremal f6r osdkerhet och
speglar inte nédvandigtvis faktiska marknadsférhallanden. Sadan information ar baserad pa marknadsundersdkningar, vilka i sin tur ar ba-
serade pa urval och subjektiva bedémningar, daribland bedémningar om vilken typ av produkter och transaktioner som borde inkluderas i
den relevanta marknaden, bade av de som utfér undersékningarna och respondenterna.

Information som kommer fran tredje man har atergivits korrekt och savitt Bolaget kan kanna till och férvissa sig om, genom jamforelse
med annan information som offentliggjorts av berord tredje man, har inga uppgifter utelamnats pa ett sitt som skulle géra den atergivna
informationen felaktig eller missvisande.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att goéra informationen lattillganglig for lasaren.
Foljaktligen 6verensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Férutom nér sa uttryckligen anges har ingen
information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisorer.
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VIKTIGA DATUM

Sista dag for handel med Catellas A-aktie respektive B-aktie pa Nasdaq First North Premier 16 dec 2016
Forsta dagen for handel med Catellas A-aktie respektive B-aktie pa Nasdaq Stockholm 19 dec 2016
OVRIGT

ISIN-kod for A-aktien SE0000188500
ISIN-kod fér B-aktien SE0000188518
Kortnamn for A-aktien pa Nasdaqg Stockholm CATA
Kortnamn for B-aktien pa Nasdaq Stockholm CATB
Nuvarande handelsplats Nasdagq First North Premier
Ny handelsplats Nasdag Stockholm
FINANSIELL KALENDER

Bokslutskommuniké for perioden 1 jan — 31 dec 2016 21 feb 2017
VISSA DEFINITIONER

"Bolaget" eller "Catella" avser, beroende pa sammanhanget, Catella AB (publ), org.nr 556079-1419, eller den koncern i vilken
Catella AB (publ) &r moderbolag.

"Euroclear" avser Euroclear Sweden AB.

"Koncernen" avser den koncern i vilken Catella AB (publ) & moderbolag.

"Nasdaq Stockholm" avser Nasdaq Stockholm AB:s huvudmarknad.

"Prospektet" avser detta prospekt.

"kr", "EUR”, "USD” avser svenska kronor, euro, amerikanska dollar; "mkr" avser miljoner svenska kronor; och "mdkr" avser
miljarder svenska kronor.



SAMMANFATTNING

Sammanfattningen bestdr av vissa informationskrav uppstdllda i punkter. Punkterna ér numrerade i avsnitten A-

E (A.1-E.7). Denna sammanfattning innehdller de punkter som krdvs fér en sammanfattning i ett prospekt fér den

aktuella typen av virdepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte dr tillimpliga for alla typer av prospekt

kan det férekomma luckor i punkternas numrering. Aven om det krévs att en punkt inkluderas i sammanfatt-

ningen fér den aktuella typen av prospekt finns det i vissa fall ingen relevant information att ldmna. Punkten har

i sa fall ersatts med en kort beskrivning av informationskravet tillsammans med angivelsen "ej tillimplig".

AVSNITT A—INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Al

Introduktion och
varningar

= Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet.

= Varje beslut om att investera i Catella ska baseras pa en bedémning av Pro-
spektet i sin helhet fran investerarens sida.

=  Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anfors vid domstol kan den
investerare som ar kdrande i enlighet med medlemsstaternas nationella lag-
stiftning bli tvungen att svara for kostnader for 6versattning av Prospektet
innan de rattsliga forfarandena inleds.

= Civilrattsligt ansvar kan aldggas de personer som lagt fram sammanfatt-
ningen, inklusive dversattningar darav, men endast om sammanfattningen ar
vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller
om den inte, tillsammans med andra delar av Prospektet, ger nyckelinform-
ation for att hjalpa investerare i 6vervagandet att investera i Catella.

A2

Samtycke och fi-
nansiella mellan-
hénder

Ej tillamplig. Finansiella mellanhander har inte ratt att anvanda detta Prospekt for
efterféljande aterférsaljning eller slutlig placering av vardepapper.

AVSNITT B—EMITTENT

B.1 | Registrerad firma | Bolagets registrerade firma och handelsbeteckning ar Catella AB med org.nr
och handelsbe- 556079-1419. Bolagets aktier kommer att handlas pa Nasdaq Stockholm under
teckning kortnamnen (ticker) CAT A for A-aktien respektive CAT B for B-aktien.

B.2 | Sdite och bolags- Styrelsen har sitt sate i Stockholms kommun, Stockholms lan. Bolaget bildades i
form m.m. Sverige och ar ett svenskt publikt aktiebolag, som regleras av aktiebolagslagen

(2005:551).

B.3 Funktion och hu- Catella anser sig vara en ledande specialist inom fastighetsinvesteringar, fondfor-
vudsaklig verk- valtning och bank, med verksamhet i tolv lander i Europa. Koncernen har en di-
samhet versifierad kundstock med bade privata och kommersiella kunder och hade per

den 30 september 2016 576 anstéllda. Catellas verksamhet delas in i tva huvud-
sakliga verksamhetsgrenar och rapporteringsbara segment; Corporate Finance
och Asset Management and Banking och bedrivs inom sammanlagt fyra affarsom-
raden; Corporate Finance, Equity- Hedge and Fixed Income Funds, Banking och
Property Investment Management, varav det forsta tillhér verksamhetsgrenen
Corporate Finance och de tre andra tillhor verksamhetsgrenen Asset Manage-
ment and Banking.

B.4a | Trender Catella anser att laga rantor, urbanisering, 6kat sparande och allokering av globalt

kapital till investeringar i fastigheter i Europa kommer att fortsatta vilket utgor
underliggande drivkrafter som gynnar aktoérer pd fastighetsmarknaden. Okat




pensionssparande samtidigt som den digitala utvecklingen och 6kade transparen-
sen skapar goda forutsattningar for aktérer med framgangsrik forvaltning och en
digital strategi. Genom nuvarande och framtida konsolidering, standardisering
och digitalisering av banktjanster, skapas enligt Catella mojligheter for nischakto-
rer med kundanpassade och digitala erbjudanden.

B.5 | Koncernbeskriv- Catella ar moderbolag i den koncern som, utdver Bolaget, per den 30 september
ning 2016 bestod av 56 direkt och indirekt dgda dotterbolag.
B.6 | Stérre aktiedgare, | | Sverige ar den lagsta gransen for anmalningspliktigt innehav (sa kallad flaggning)
anmdlningsplik- fem procent av samtliga aktier eller av rostetalet for samtliga aktier. Tabellen ne-
tiga personer dan utvisar anmalningspliktiga aktiedgare i Catella per den 30 september 2016.
Antal aktier Procentandel
Anmadlningspliktiga  A-aktier B-aktier Totalt antal Kapi- Roster
aktiedgare aktier tal
Claesson & An- 1087 437 39694718 40782 155 49,8 49,1
derzén-koncernen
(med narstaende)
Bure Equity 356 695 8430617 8787 312 10,7 11,1
Handelsbanken 4 400 000 4 400 000 5,4 4,8
fonder
Utover aktiedgarna ovan finns per datumet for Prospektets offentliggérande inga
ytterligare fysiska eller juridiska personer som pa grund av sina aktieinnehav ar
anmalningspliktiga.
B.7 Utvald historisk Den utvalda historiska finansiella informationen som redovisas i detta avsnitt har

finansiell inform-
ation

hamtats fran Catellas reviderade koncernrdkenskaper for rakenskapsaren 2013—
2015 samt fran siffror i den oreviderade delarsrapporten for perioden 1 januari —
30 september 2016 som oversiktligt har granskats av Bolagets revisor. Catellas ra-
kenskaper for dessa perioder har upprattats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS).

KONCERNENS RESULTATRAKNING

Ej reviderat Reviderat
ljan- 1ljan-
30 sep 30 sep
Mkr 2016 2015 2015 2014 2013
Nettoomsattning 1401 1287 1853 1445 1020
Ovriga rérelseintakter 17 8 13 12 17
1417 1294 1866 1457 1038
Uppdragskostnader och provis- -304 -261 -347 -289 -217
ioner
Ovriga externa kostnader -311 -285 -392 -325 -294
Personalkostnader -602 -583 -846 -665 -507
Avskrivningar -10 -10 -13 -12 -15
Ovriga rorelsekostnader -13 -6 -8 0 -12
Rorelseresultat fére forvarvsre- 177 150 261 167 -6

laterade poster
Avskrivningar pa forvarvsrela- -3 -6 -7 -7 -6
terade immateriella tillgangar

Rorelseresultat 174 144 254 160 -12




Rénteintakter 18 19 26 26 22
Rantekostnader -8 -9 -12 -12 -14
Ovriga finansiella intakter 242 26 41 76 17
Ovriga finansiella kostnader -9 -1 -3 -2 -20
Finansiella poster - netto 243 34 53 88 5
Resultat fore skatt 417 178 306 248 -7
Skatt -119 -34 -34 -20 -14
Periodens resultat 299 144 272 227 -21
Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 235 120 243 217 -22
Innehav utan bestdammande in- 64 24 29 10 0
flytande
299 144 272 227 -21
Resultat per aktie hanfoérligt till
moderbolagets aktiedgare, kr
- fore utspadning 2,87 1,47 2,97 2,66 -0,26
- efter utspadning 2,64 1,29 2,63 2,66 -0,26
Antal aktier vid periodens slut 81848 81728 81728 81698 81698
572 572 572 572 572
Genomsnittligt vagt antal aktier 88821 92843 92171 81698 81698
fore och efter utspadning 397 551 461 572 572
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
Ej reviderat Reviderat
ljan- 1ljan-
30 sep 30 sep
Mkr 2016 2015 2015 2014 2013
Arets resultat 299 144 272 227 21
Ovrigt totalresultat:
Poster som inte ska aterforas i
resultatrakningen:
Vardeforandring formansbe- 0 0 0 0 0
stamda pensionsplaner
Poster som senare kan aterfo-
ras i resultatrakningen:
Verkliga vardeforandringar i 3 0 0 0 0
finansiella tillgdngar som kan
sdljas
Omrakningsdifferenser 45 -8 -33 44 24
Ovrigt totalresultat for aret, 47 -9 -33 44 24
netto efter skatt
Summa totalt resultat for aret 346 136 239 271 3
Totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 281 111 210 260 3
Innehav utan bestdammande in- 65 24 29 11 1
flytande
346 136 239 271 3




KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

Ej reviderat Reviderat
ljan- 1ljan-
30sep 30sep

Mkr 2016 2015 2015 2014 2013
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar 384 364 363 356 306
Materiella anlaggningstill- 24 22 24 24 20
gangar
Innehav i intresseféretag 45 23 27 50
Finansiella tillgangar som kan 45 0 0 0 0
saljas
Finansiella tillgangar varde- 345 313 274 297 235
rade till verkligt varde via re-
sultatrdakningen
Langfristiga lanefordringar 604 169 248 162 249
Uppskjutna skattefordringar 89 78 108 76 53
Ovriga |angfristiga fordringar 20 5 5 6 5

1556 975 1048 924 919
Omesattningstillgangar
Kundfordringar 226 210 256 244 171
Kortfristiga lanefordringar 508 514 542 432 368
Skattefordringar 21 13 6 13 16
Ovriga fordringar 28 37 40 21 15
Forutbetalda kostnader och 162 172 145 146 82
upplupna intakter
Derivatinstrument 6 2 4 3 2
Finansiella tillgangar varde- 78 47 114 39 13
rade till verkligt varde via re-
sultatrdkningen
Klientmedel 3 1 2 2 3
Likvida medel 2711 1957 2854 2532 1893

3742 2953 3963 3432 2564
Summa tillgangar 5298 3927 5011 4356 3483
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 164 163 163 163 163
Ovrigt tillskjutet kapital 253 253 250 273 274
Reserver -98 -118 -142 -110 -153
Balanserade vinstmedel inklu- 1216 934 1048 837 620
sive drets resultat
Eget kapital som kan hanforas 1534 1232 1319 1164 904
till moderbolagets aktiedgare
Innehav utan bestammande 141 94 117 88 28
inflytande
Summa eget kapital 1675 1326 1436 1252 932
Skulder
Langfristiga skulder
Upplaning 0 0 0 1 0
Langfristiga laneskulder 199 200 199 199




Uppskjutna skatteskulder 35 26 21 27 20
Ovriga avsattningar 3 28 28 23 6
38 253 248 250 224
Kortfristiga skulder
Upplaning 84 64 50 237 227
Kortfristiga laneskulder 2 802 1662 2577 2026 1718
Derivatinstrument 6 4 4 3 2
Leverantorsskulder 155 147 153 150 95
Skulder till intresseféretag 1 0 0 0 0
Skatteskulder 73 40 65 43 19
Ovriga skulder 23 40 39 48 31
Upplupna kostnader och for- 438 390 436 345 232
utbetalda intakter
Klientmedel 3 1 2 2 3
3585 2348 3326 2854 2327
Summa skulder 3623 2601 3575 3104 2551
Summa eget kapital och skul- 5298 3927 5011 4356 3483
der
KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN
Ej reviderat Reviderat
ljan- 1ljan-
30sep 30sep
Mkr 2016 2015 2015 2014 2013
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten
Resultat fore skatt 417 178 306 248 -7
Justering for poster som inte
ingar i kassaflodet:
Ovriga finansiella poster -233 -25 -38 -74 3
Avskrivningar 13 16 20 19 20
Nedskrivningar kortfristiga 7 3 5 1 7
fordringar
Foréndringar avsattningar 0 0 0 -4 -2
Bokforda ranteintakter fran -17 -18 -25 -24 -20
laneportfoljer
Forvarvskostnader 0 0 1 0
Resultat fran andelariin- -5 -5 -5 -1
tresseforetag
Realisationsresultat fran fi- -6 0 -4 0 0
nansiella tillgdngar
Ej kassaflodespaverkande 17 27 46 24 17
personalkostnader
Betalda skatter -77 -46 -58 -29 -3
Kassaflode fran den I6pande 122 131 247 157 14
verksamheten fore férand-
ringar i rorelsekapital
Kassaflode fran forandringar i
rorelsekapital
Okning (=) / minskning (+) av -265 -102 -272 -8 174

rorelsefordringar




Okning (+) / minskning (=) av -91 -472 574 349 -50
rérelseskulder

Kassaflode fran den I6pande -234 -443 549 497 138
verksamheten

Kassaflode fran investerings-

verksamheten

Forvarv av materiella anlagg- -7 -5 -9 -10 -12
ningstillgangar

Avyttring av materiella an- 0 0 0 0 0
laggningstillgangar

Forvarv avimmateriella an- -11 -12 -15 -2 -3
laggningstillgangar

Forvarv av dotterforetag, ef- -52 0 -1 25 1
ter avdrag for forvarvade lik-

vida medel

Forsaljning av dotterforetag, 0 0 13 0 0
efter avdrag for avyttrade lik-

vida medel

Forvarv av intresseféretag -18 -22 -25 -2 -33
Forvarv av finansiella till- -96 -27 -76 -34 0
gangar

Forsaljning av finansiella till- 218 22 36 41 68
gangar

Kassafloden fran laneportfol- 63 17 22 21 6
jer

Utdelningar fran investeringar 0 5 5 1 1
Kassaflode fran investerings- 99 -20 -50 41 28
verksamheten

Kassaflode fran finansierings-

verksamheten

Aterkop av teckningsoptioner -22 -30 -31 -7 0
Likvid fran utstallda tecknings- 0 0 0 6 0
optioner

Nyemission 0 0
Upptagna lan 0 0
Amortering av lan 0 0
Utdelning -49 -16 -16 0 0
Tillskott fran och utbetal- -51 -41 -41 -20 -13
ningar till innehav utan be-

stammande inflytande

Kassaflode fran finansierings- -121 -87 -88 -20 -12
verksamheten

Periodens kassaflode -257 -550 411 519 153
Likvida medel vid arets borjan 2 854 2532 2532 1893 1680
Valutakursdifferens i likvida 114 -25 -89 120 60
medel

Likvida medel vid arets slut 2711 1957 2854 2532 1893

VASENTLIGA FORANDRINGAR SEDAN DEN 30 SEPTEMBER 2016

Inga vasentliga forandringar i Bolagets finansiella situation och rorelseresultat har

intraffat efter den 30 september 2016.




B.8 | Utvald proforma- | Ej tillamplig. Prospektet innehaller inte ndgon proformaredovisning.
redovisning
B.9 | Resultatprognos Ej tillamplig. Prospektet innehaller inte ndgon resultatprognos eller berdkning av
forvantat resultat.
B.1 | Revisionsanmdrk- | Inga lagstadgade revisionsanmarkningar finns.
0 ning
B.1 | Rérelsekapital Det ar Catellas styrelses uppfattning att rorelsekapitalet for Koncernen ar tillrack-
1

ligt for Koncernens aktuella behov under den narmaste tolvmanadersperioden.

AVSNITT C — VARDEPAPPER

Cl1

Slag av vérdepap-
per

A-aktier (ISIN-kod SE0000188500) och aktier av serie B (ISIN-kod SE0000188518)
i Catella.

C.2

Denominering

Aktierna ar denominerade i svenska kronor (kr).

C3

Totalt antal aktier

Bolagets registrerade aktiekapital uppgar per dagen for Prospektet till
163 697 144 kr, fordelat pd 81 848 572 aktier, varav 2 530 555 A-aktier och
79 318 017 B-aktier. Samtliga aktier ar fullt inbetalda. Varje aktie har ett kvot-
varde om 2,00.

C4

Rdéttigheter sam-
manhdngande
med vdérde-

pappren

Varje A-aktie i Bolaget berattigar innehavaren till fem réster pa bolagsstamma
och varje B-aktie i Bolaget berattigar innehavaren till en rost pa bolagsstamma.
Varje aktiedgare ar berattigad att rosta foér samtliga aktier som aktiedgaren inne-
har i Bolaget. Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemiss-
ion ge ut nya A-aktier och B-aktier, ska dgare av A-aktier och B-aktier dga foretra-
desratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till det antal aktier
innehavaren férut ager (primar foretradesratt). Aktier som inte tecknats med pri-
mar foretradesratt ska erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar fore-
tradesratt). Om inte salunda erbjudna aktier racker for den teckning som sker
med subsidiar foretradesratt, ska aktierna férdelas mellan tecknarnaiforhallande
till det antal aktier de férut dger och i den man detta inte kan ske, genom lottning.
Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut endast
A-aktier eller B-aktier, ska samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier ar A-aktier
eller B-aktier, dga foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal
aktier de forut dger. Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till
Bolagets tillgangar och eventuella 6verskott i hdndelse av likvidation. Beslut om
vinstutdelning fattas av bolagsstimman och utbetalas genom Euroclears forsorg.
Ratt till utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstimman faststallda av-
stdmningsdagen ar registrerad som dgare i den av Euroclear forda aktieboken.
Agare till A-aktie dger ratt att begira att A-aktie omvandlas till B-aktie.

C5

Inskrénkningar i
den fria éverlat-
barheten

Ej tillamplig. Det finns inga inskrankningar i ratten att fritt overldta Bolagets ak-
tier.

C.6

Upptagande till
handel

Bolagets aktier handlas sedan 2011 pa Nasdaq First North Premier och var dess-
forinnan upptagna till handel pa den vanliga First North-listan. Bolagets kortnamn
ar CAT A for A-aktien med ISIN-kod SE0000188500 och CAT B for B-aktien med
ISIN-kod SE0000188518. Nasdaq Stockholms bolagskommitté har den 5 decem-
ber 2016 beslutat att godkanna Catellas ans6kan om upptagande av Bolagets A-
aktier och B-aktier till handel pd Nasdaq Stockholm. Aktierna kommer att fort-
satta att handlas under kortnamnen CAT A och CAT B. Berdknad forsta dag for
handel pa Nasdaq Stockholm ar den 19 december 2016.
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c.7

Utdelningspolicy

Catellas mal ar att till aktiedgarna overféra Koncernens resultat efter skatt till den
del den inte bedoms nédvandig for att utveckla Koncernens operativa verksam-
heter, samt beaktande Bolagets strategi och finansiella stallning. Justerat for re-
sultatmdssigt orealiserade vardedkningar ska over tid minst 50 procent av kon-
cernresultatet efter skatt éverforas till aktiedgarna.

AVSNITT D — RISKER

D.1

Huvudsakliga ris-
ker som dr speci-
fika fér emitten-
ten eller bran-
schen

Catella har i Prospektet identifierat ett antal riskfaktorer som beddéms skulle
kunna ha en negativ inverkan pa Koncernens verksambhet, finansiella stéllning och
resultat, paverka Bolagets framtidsutsikter, och/eller medféra att vardet pa Bola-
gets aktier minskar. Riskfaktorerna ar inte sammanstallda i ordning efter bety-
delse eller potentiell ekonomisk inverkan pa Bolaget och det kan finnas ytterligare
riskfaktorer vilka Bolaget i dagslaget inte kdnner till.

Huvudsakliga risker relaterade till Catella inkluderar bland annat:

= Delar av Catellas verksamhet &dr beroende av tillstand
Merparten av Catellas verksamhet inom Asset Management and Banking ar
tillstandspliktig och far foljaktligen bedrivas endast med, och &r beroende
av, tillstand fran relevanta tillsynsmyndigheter. Tillsynsmyndigheterna kan
ingripa genom att utfarda sanktioner och sanktionsavgifter eller féreldgga
bolagen inom Koncernen att vidta vissa atgarder, alternativt aterkalla Catel-
las respektive tillstand, vilket skulle kunna ha negativ inverkan pa Koncer-
nens anseende, verksamhet, finansiella stallning och resultat.

= Delar av Catellas verksamhet dr foremal for omfattande reglering och till-
syn samt regulatoriska férandringar
Merparten av Catellas verksamhet inom Asset Management and Banking ar
foremal for myndighetstillsyn samt omfattande reglering och tillsyn. Catella
kan i framtiden komma att misslyckas med att efterleva samtliga eller delar
av tillampliga regelverk och det finns en risk att relevanta myndigheter inte
kommer att tolka dessa pa samma satt som Catella, vilket kan medféra att
Catella blir foremal for sanktioner och sanktionsavgifter och/eller fa till-
stand aterkallade, vilket kan fa en negativ inverkan pa Catellas anseende,
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

= Risker hanférliga till forandringar i tillsynen av Catellas konsoliderade si-
tuation
Bolaget och de bolag inom Koncernen som bedriver verksamhet under till-
syn utgor en sa kallad konsoliderad situation. Tillsynsmyndigheten i Luxem-
burg har lamnat besked om att Bolaget och dess finansiella dotterforetag
utgor en konsoliderad situation under luxemburgsk lag och att den avser att
utdva tillsyn av den konsoliderade situationen. Dessférinnan utévade Fi-
nansinspektionen motsvarande tillsyn. Det finns en risk for att den konsoli-
derade situationen kommer att bedémas annorlunda framover, vilket kan
medféra fordndrade kapital- och likviditetskrav samt andra regulatoriska
krav som kan ha en negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella
stallning och resultat.
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Catella ar exponerat fér operationella risker

All operationell verksamhet ar forenad med risken att dsamkas forluster pa
grund av bristfalliga rutiner och/ eller att oegentligheter eller interna eller
externa handelser férorsakar storningar eller skada i verksamheten. Brister
i den operationella sdkerheten skulle kunna fa en negativ inverkan pa Kon-
cernens verksamhet, finansiella stallning eller resultat.

Vardet av vissa av Catellas tillgangar kan komma att fordndras om de un-
derliggande forutsattningarna och antagandena for varderingen av dessa
behover justeras

Catella gor uppskattningar och antaganden om framtiden som ligger till
grund for varderingen av vissa tillgangar sasom laneportféljer, goodwill och
uppskjuten skatt. De uppskattningar for redovisningsandamal som blir folj-
den av dessa kommer, definitionsmassigt, sdllan att motsvara det verkliga
resultatet. Det foreligger darfor en risk att varden i framtiden bedoms till
ett lagre varde an redovisat varde.

D.3

Huvudsakliga ris-
ker som dr speci-
fika fér virde-
pappren

De huvudsakliga riskerna relaterade till aktierna inkluderar bland annat:

Allmanna aktierelaterade risker

Risk och risktagande ar en oundviklig del av aktiedgande. Eftersom en inve-
stering i aktier bade kan komma att 6ka och minska i varde finns det en risk
for att en investerare inte kommer att fa tillbaka vad denne investerat.
Framtida utdelning

Framtida utdelningar och storleken pa sadana eventuella utdelningar till ak-
tiedgare ar beroende av dotterbolagens och Bolagets framtida resultat, fi-
nansiella stallning, kassafloden, rorelsekapitalbehov och andra faktorer.
Agare med betydande inflytande

Claesson & Anderzén-koncernen innehar ett betydande inflytande éver ut-
gangen i drenden som hanskjuts till Catellas aktiedgare for godkannande.
Claesson & Anderzén-koncernen skulle kunna ha intressen som avviker fran
eller konkurrerar med Bolagets eller andra aktiedgares intressen.

AVSNITT E — ERBJUDANDE

E.1 | Emissionsbelopp Ej tillamplig. Inga nya aktier eller andra vardepapper emitteras av Catella i sam-
och kostnader band med upprattandet av detta Prospekt varfor Bolaget inte kommer att er-
halla nagra emissionsintakter.
E.2a | Motiv och an- Ej tillamplig. Bolaget erbjuder inga nya vardepapper.
véndning av
emissionslikviden
E.3 | Erbjudandets for- | Ej tillamplig. Bolaget erbjuder inga nya vardepapper.
mer och villkor
E.4 | Intressen och in- Ej tillamplig.
tressekonflikter
E.5 | Lock-up avtal Ej tillamplig. Nagra lock-up avtal féreligger inte i samband med Bolagets uppta-
gande till handel av aktier.
E.6 | Utspddningseffekt | Ejtillamplig. Bolaget erbjuder inga nya vardepapper.
E.7 | Kostnader som Ej tillamplig. Inga kostnader alaggs investeraren i samband med Bolagets uppta-

dldggs investe-
rare

gande till handel av aktier.
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RISKFAKTORER

Ett antal faktorer kan komma att pdverka verksamheten i Catella. Risker finns bade vad avser omstdndigheter
som dr hdnférliga till Catella och sGdana som saknar ndgot specifikt samband med Catella, men som pdverkar
den bransch ddr Catella dr verksamt. Det dr ddrfér viktigt att noggrant analysera de riskfaktorer som anses vara
vdsentliga fér Bolagets och dess aktiers framtida utveckling. Utan sdrskild ordning féljer nedan en beskrivning av
riskfaktorer av betydelse for Catella. Nedanstdende beskrivning gér inte ansprdk pG att vara fullsténdig och det
dr inte méjligt att forutse och i detalj beskriva alla tdnkbara riskfaktorer. | tilldgg till detta avsnitt ska Idsaren
dven ta hénsyn till den évriga information som ldmnas i Prospektet i dess helhet. De risker och osékerhetsfaktorer
som anges nedan kan enskilt eller ssmmantaget fG en negativ inverkan pa Catellas verksamhet, finansiella stdll-
ning och/eller resultat. De kan ocksad leda till att aktiekursen pd Catellas aktier sjunker, vilket kan leda till att
Catellas aktiedigare helt eller delvis kan férlora sitt investerade kapital. Ytterligare faktorer som fér ndrvarande
inte dr kdnda for Catella eller som Catella fér nérvarande inte anser utgér risker kan ocks@ ha motsvarande ne-
gativ inverkan.

RISKER RELATERADE TILL MARKNADEN, BRANSCHEN OCH BOLAGET

Catella paverkas av makroekonomiska faktorer, allménna marknadsférhallanden och nivdn pa den ekono-
miska aktiviteten i Europa

En forsamring av de ekonomiska férhallandena i Europa, och/eller en minskning av BNP i nagot av de lander eller
pa nagon av de marknader dar Catella ar verksamt, eller pa marknaden i ndgot annat land som i sin tur paverkar
de lander eller marknader dar Catella ar verksamt kan forvantas paverka Catellas verksamhet. Faktorer som kan
fa en negativ inverkan pa de allmédnna marknadsférhallandena och minska den ekonomiska aktiviteten i Europa
innefattar en negativ utveckling av sysselsattningsgraden, konsumenters och foretags framtidstro, hushallens
disponibla inkomst, hushallens skuldsattning, bostadspriser, valutamarknader, inflation, tillganglighet och kost-
nad for krediter, likviditeten pa de finansiella marknaderna eller marknadsrantor. Framfoérallt paverkas Corporate
Finance-verksamheten av marknadens transaktionsvillighet som i sin tur styrs av den makroekonomiska utveckl-
ingen och tillgangen till lanefinansieringen. Kapitalférvaltningen paverkas av marknadsutvecklingen pa de nor-
diska borserna samt av utvecklingen pa fastighetsmarknaden. Férsamrade marknadsférhallanden och minskad
ekonomisk aktivitet kan minska efterfragan pa Catellas produkter och tjanster och saledes ha en negativ inverkan
pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Catella verksamhet och resultat kan pdverkas negativt av marknadsrisk

Marknadsrisk definieras som risken for forlust eller sjunkande framtida intdkter till foljd av férandringar av ran-
tor, valuta- och aktiekurser, inklusive prisrisk i samband med avyttring av tillgdngar eller stangning av positioner.
Forutom inom finansférvaltningen ar all handel med finansiella instrument inom Koncernen kundbaserad och
ingen handel gors i trading eller spekulationssyften. Catellas investeringar i laneportféljer ar framférallt expone-
rat for marknadsprisrisk nar vardet pa dessa investeringar forandras och vid ranteférandringar som minskar
eventuella rénteintdkter. Investeringarna i laneportfoljerna I6per med rorlig ranta eller har underliggande till-
gangar med rorlig ranta och varderas utifran en marknadsmassig kreditspread utifran en basranta, till exempel
EURIBOR. Okad kreditspread kan direkt paverka Catella genom att det inverkar pa orealiserade vinster eller fér-
luster pa portféljinvesteringar, och saledes dven Catellas formaga att gora vinst pa investeringarna, eller indirekt
genom att det paverkar Catellas mojlighet att lana och fa tillgang till kapital.

Aven om handeln med finansiella instrument i linje med ovan, ar kundbaserad och marknadsprisrisken darfor ar
begransad inom kapitalforvaltningen, ar Catella Bank S.A. indirekt exponerad mot marknadsprisrisk avseende
vardet pa sakerhet som lamnats for kunders lan och andra ataganden. Marknadsrisken kan saledes ha en negativ
inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.
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Catella kan misslyckas med att skapa synergieffekter genom ékad integration inom Koncernen

Catella bedriver for ndrvarande verksamhet i tolv lander i Europa inom flera olika verksamhetsgrenar. Verksam-
heterna ar i varierande utstrackning sjalvstandiga organisationer med egna stodsystem och stodfunktioner. Un-
der 2015 genomforde Catella omfattande organisatoriska och personalmassiga forandringar med en tydlig mal-
bild och i vissa fall dndrat fokus samt 6kad koordinering av initiativ i syfte att astadkomma ett mer integrerat
Catella. Koncernens ambition ar att fortsatta att utveckla integrationen inom Catella for att utnyttja Koncernens
fulla potential och atnjuta synergieffekter. Det finns en risk att Catella misslyckas med denna strategi, vilket kan
leda till att Catella inte lyckas realisera potentiella synergier.

Brister hos Catellas medarbetare eller externa uppdragstagare kan orsaka en férsimring av Catellas anseende
och medféra andra negativa effekter for Koncernen

Vésentliga delar av den verksamhet som Catella bedriver sasom inom verksamhetsgrenen Corporate Finance och
tjansteomradet Wealth Management bygger pa ett fortroende for Catella som aktor eller fér den enskilda med-
arbetaren som kunden har sin huvudsakliga kontakt med. Catellas anseende &r darfor centralt for att kunna be-
halla och utveckla forhallandet med befintliga och potentiella kunder men dven i férhallande till medarbetare,
myndigheter och andra med vilka Catella samverkar och bedriver verksamhet. Koncernens medarbetare eller
externa uppdragstagare skulle kunna misskota sina uppdrag pa ett satt som har en negativ inverkan pa Catellas
anseende eller verksamhet. Anklagelser om att Catellas medarbetare misskoter sina uppdrag, eller faktisk eller
pastadd misskotsamhet hos andra féretag pa marknaden for finansiella tjanster, kan skada Catellas anseende.
Misskotsamhet bland Koncernens medarbetare eller andra externa parter kan fa tillsynsmyndigheter att pasta
eller fastsla, baserat pa sadan misskotsamhet, att Catella inte har implementerat adekvata 6vervakningssystem
och rutiner for att informera medarbetare om tillampliga regler, eller for att upptdcka och avstyra brott mot
sadana regler. Till foljd harav finns det en risk att Catella blir foremal for negativa regulatoriska atgarder, inklusive
avgifter och andra sanktioner. Det finns en risk for att de atgarder som Koncernen vidtar for att upptacka och
motverka misskotsamhet kan vara, eller kan ha varit, otillrackliga. Om Catellas anseende skadas kan det forsamra
Catellas formaga att attrahera nya kunder, bibehalla befintliga kunder, underhalla relationer med externa parter
och erhalla finansiering, och kan darfor ha en negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stéllning
och resultat.

Oférmdga att rekrytera och behdlla nyckelpersoner och ledande befattningshavare kan pdverka Catellas verk-
samhet negativt

Catellas prestation och framtida tillvéxt ar beroende av det arbete som utforts, och den kunskap och kompetens
som innehas, av Catellas anstéllda. Detta géller framforallt inom Catellas personalintensiva verksamhetsgren Cor-
porate Finance och tjdnsteomradet Property Asset Management inom verksamhetsgrenen Property Investment
Management. Catellas fortsatta formaga att konkurrera effektivt och utveckla nya omraden ar beroende av Ca-
tellas férmaga att attrahera nya medarbetare och behalla och motivera befintliga medarbetare. Forlust av nyck-
elpersoner som i hég grad bidrar till Catellas verksamhet eller forsaljning, samt svarigheter att rekrytera och
behalla kompetenta medarbetare i framtiden skulle kunna ha en negativ inverkan pa Catellas verksamhet bade
pa kort och lang sikt och ha en negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Catella dr exponerat for operationella risker

All operationell verksamhet &r forenad med risken att dsamkas forluster pa grund av bristfalliga rutiner och/eller
att oegentligheter eller interna eller externa handelser fororsakar stérningar eller skada i verksamheten. IT-sy-
stem ar en viktig komponent i Koncernens verksamhet, sarskilt inom dotterbolaget Catella Bank S.A. dar det finns
sarskilt stora operationella risker da betydande volymer/transaktioner hanteras i realtidssystem med krav pa 24
timmars tillganglighet. Brister i den operationella sdakerheten alternativt om Koncernens IT-system fallerar eller
drabbas av avbrott eller forseningar i 6verforingen av information skulle kunna fa en negativ inverkan pa Kon-
cernens verksamhet, finansiella stallning eller resultat.
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Catellas resultat dr till betydande del hénforligt till utvecklingen inom afféirsomradet Equity, Hedge and Fixed
Income Funds

Inom affarsomradet Equity, Hedge and Fixed Income Funds bedriver Catella verksamhet inom tjansteomradena
Mutual Funds och Systematic Funds. Per den 30 september 2016 representerade affirsomradet Equity, Hedge
and Fixed Income Funds en vasentlig del av Catellas totala resultat. Forsamrade marknadsforutsattningar eller
andra faktorer som forsvarar for dessa verksamheter att bibehalla nuvarande eller framtida rérelsemarginaler
skulle kunna ha en negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stillning eller resultat.

Tjansteomradet Systematic Funds verksamhet bedrivs genom IPM Informed Portfolio Management BV (holding-
bolag) och Catellas dotterbolag IPM Informed Portfolio Management AB. Catella innehar cirka 40,07 procent av
rosterna direkt i IPM Informed Portfolio Management BV och cirka 21,27 procent av résterna direkt i IPM Infor-
med Portfolio Management AB. Det innebar att Catella, genom sitt direkta och indirekta dgande, innehar cirka
52,65 procent av rosterna i IPM Informed Portfolio Management AB. IPM Informed Portfolio Management AB
konsolideras for narvarande som ett dotterbolag till Catella baserat pa Catellas dgande i kombination med villkor
i ett aktiedgaravtal rorande dotterbolaget. Aktiedgaravtalet I6per ut den 24 november 2017, men forlangs auto-
matiskt med en tvaarsperiod om ingen av parterna sager upp det senast sex manader fore forfallodagen. Om
aktiedgaravtalet inte forlangs skulle det negativt kunna paverka Catellas mojligheter att konsolidera IPM Infor-
med Portfolio Management AB samt riskera att leda till minskat inflytande 6ver verksamheten for Catella.

Verksamhetsgrenen Corporate Finance dir utsatt for sésongsvariationer och beroende av en vilfungerande
kreditmarknad

Inom Catellas verksamhetsgren Corporate Finance ar sdasongsvariationerna betydande med féljden att omsatt-
ning och resultat varierar under aret. Inom Corporate Finance ar vanligtvis transaktionsvolymerna hogst under
det fjarde kvartalet, foljt av det andra kvartalet, varefter det tredje och forsta kvartalet foljer. Resultatet under
ett enskilt kvartal ar darfor inte nédvandigtvis representativt for hur verksamheten inom Corporate Finance pre-
sterat. Verksamhetsgrenen Corporate Finance ar vidare beroende av att kreditmarknaden fungerar pa ett effek-
tivt satt. Kreditmarknaden paverkar i sin tur marknaden for fastighetstransaktioner, som ar Catellas huvudmark-
nad inom Corporate Finance. Stérningar i kreditmarknaden och darmed forsamrade majligheter for olika aktorer
att uppta krediter kan darfor ha negativ inverkan pa Koncernens omséttning och resultat.

Viirdet av vissa av Catellas tillgdngar kan komma att féréindras om de underliggande férutsdttningarna och
antagandena foér virderingen av dessa behéver justeras

Catella gor uppskattningar och antaganden om framtiden som ligger till grund for varderingen av vissa tillgangar.
De uppskattningar for redovisningsandamal som blir féljden av dessa kommer, definitionsmassigt, sdllan att mot-
svara det verkliga resultatet. Det foreligger darfor en risk att varden i framtiden beddms till ett lagre varde an
redovisat varde.

Catellas dotterbolag European Equity Tranche Income Ltd (“EETI”) har investerat i vardepapperiserade europe-
iska Ian med huvudsaklig exponering mot bostader. Per den 30 september 2016 var vardet pa Catellas laneport-
foljer 258 mkr. Varderingen av laneportféljerna baseras pa ett stort antal parametrar inklusive uppskattade fram-
tida kassafloden. Marknaden for dessa laneportféljer, underordnade virdepapper med sakerhet i tillgangar, ar
for narvarande illikvid. Merparten av laneportféljerna ar saledes illikvida, dock inte alla. Som ett resultat av detta
inkluderar varderingsmodellen ett antal parametrar som ar icke observerbar marknadsdata vilket leder till en
vasentlig osdkerhet. Férandringar i de bedomningar som underligger de valda parametrarna skulle kunna resul-
tera i en forandring av det verkliga vardet pa Catellas laneportféljer i koncernens rapport over finansiell stéllning
och en sadan forandring skulle kunna vara vasentlig.

Nordic Light Fund &r en fondprodukt som forvaltas av Catella Bank S.A. och innehaller viardepapperiserade lane-
portfoljer. Per den 30 september 2016 ar vardet pa Catellas fondandelar i Nordic Light Fund 17 mkr. Varderingen
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av laneportféljerna baseras pa ett stort antal parametrar inklusive uppskattade framtida kassafloden for lane-
portféljerna i likhet med vad som ovan &r beskrivet for vardepapperiserade laneportfoljer. Forandringar i de
beddmningar som underligger de valda parametrarna skulle kunna resultera i en foréandring av det verkliga var-
det pa fondandelarna.

Catella hade per den 30 september 2016 tillgdngsposterna goodwill uppgaende till 293 mkr och varumarke upp-
gaende till 50 mkr som ar foremal fér en arlig, eller oftare om behov skulle féreligga, bedomning av nedskriv-
ningsbehov. Det finns en risk att nedskrivningar av bolagets goodwill kan behdva goras i framtiden. Om Bolaget
maste gora en nedskrivning av goodwill redovisas detta i resultatrdkningen. Varje betydande nedskrivning av
goodwill kan ha en vésentlig negativ inverkan pa Catellas resultat.

Catella redovisade per den 30 september 2016 uppskjutna skattefordringar om 89 mkr varav merparten utgors
av skattemassiga underskottsavdrag och vars vardering baseras pa en bedomning av Koncernens framtida intja-
ning. Det &r framst tva typer av antaganden och bedémningar som paverkar den redovisade uppskjutna skatten.
Det ar antaganden och bedémningar for att dels faststilla det redovisade vardet pa olika tillgangar och skulder,
dels bedémningar huruvida det kommer att finnas framtida skattepliktiga vinster sa att den temporara skillnaden
kommer att kunna realiseras. Férandringar i antaganden och bedémningar om framtiden innebar en risk da till-
gangen kan komma att behéva skriva ned och darmed ha en negativ inverkan pa Catellas resultat.

Catella dr verksamt pd konkurrensutsatta marknader och Koncernen kan komma att misslyckas med att kon-
kurrera pa ett framgdngsrikt sdtt

Koncernen har konkurrenter pa samtliga sina geografiska marknader och inom samtliga affairsomraden. Konkur-
renterna utgors av saval stora, valetablerade, finansiellt starka aktérer som mindre nischade aktérer som &r sar-
skilt konkurrenskraftiga inom vissa produkt-/ tjdnstegrupper. Vissa av konkurrenterna kan ha konkurrensférdelar
i jamforelse med Catella, till exempel kan de erbjuda ett bredare utbud av tjanster till kunderna, ha en hogre
grad av specialisering eller ett storre lokalt fokus samt ha storre finansiella, marknadsféringsmassiga och andra
resurser an vad Koncernen har for narvarande. | framtiden kan Catella dessutom utsattas fér konkurrens fran
nya aktorer. Dartill medfor en 6kad regelborda pa det finansregulatoriska omradet 6kade kostnader for regelef-
terlevnad som kan goéra det svarare for mindre och mer specialiserade aktorer att bibehalla konkurrenskraften
med 6kad konsolidering av branschen som foljd. Catellas stallning pa befintliga marknader kan snabbt forsamras
pa grund av konkurrenssituationen. Om Catellas position forsamras i forhallande till sina konkurrenter och/eller
om konkurrensen 6kar ytterligare skulle det kunna ha en negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Regulatoriska risker

Delar av Catellas verksamhet inom Asset Management and Banking ¢ir beroende av tillstdnd utféirdade av
relevanta tillsynsmyndigheter

Merparten av Catellas verksamhet inom Asset Management and Banking &r tillstandspliktig och far foljaktligen
bedrivas endast med, och ar beroende av, tillstand fran relevanta tillsynsmyndigheter. De bolag i Koncernen som
bedriver verksamhet inom Asset Management and Banking har beviljats tillstdnd och star under tillsyn av till-
synsmyndighet i den jurisdiktion dar respektive bolag ar etablerat, dvs. Sverige, Luxemburg respektive Tyskland.
Varje bolags respektive tillstand kan, efter ett notifieringsférfarande, passporteras for att bedriva verksamhet
inom andra stater inom EES, antingen genom filial eller genom gransoverskridande verksamhet. Catella har gjort
sadana notifieringar och bedriver granséverskridande verksamhet inom EES och, vad avser verksamheten inom
Banking, dven genom filial i Sverige. Aven om Catella efterlever regler och férordningar i de jurisdiktioner dar
Catella beviljats tillstand kan avvikande lokala regler och férordningar forekomma i de lander i vilka man bedriver
gransoverskridande verksamhet och verksamhet genom filial. Catellas tillstand dr obegransade i tid men ar moj-
liga att aterkalla. Vidare kan tillsynsmyndigheterna i Sverige, Luxemburg respektive Tyskland ingripa genom att

16



utfarda sanktioner och sanktionsavgifter eller foreldagga bolagen inom Koncernen att vidta vissa atgarder, alter-
nativt dterkalla Catellas respektive tillstand.

Om Catella skulle bli féoremal for vasentliga sanktioner och/eller sanktionsavgifter kan det orsaka betydande, och
potentiellt irreparabel, skada for Catellas anseende samt att Catellas verksamhet, ekonomiska stéllning och ro-
relseresultat komma att forsamras. Permanent eller tillfallig forlust av ett eller flera av de tillstand som Catella
beviljats skulle tvinga Catella att upphéra med hela eller delar av sin verksamhet inom Asset Management and
Banking, vilket skulle kunna ha negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Delar av Catellas verksamhet dir féremal for omfattande reglering och tillsyn samt regulatoriska féréindringar
och det finns en risk att relevanta tillsynsmyndigheter bedémer att Catella inte fullt ut féljer, eller att Catella
bryter mot, eller tidigare har brutit mot tillimpligt regelverk

Som ovan beskrivits &r merparten av Catellas verksamhet inom Asset Management and Banking foremal for myn-
dighetstillsyn samt omfattande reglering och tillsyn i flera av de jurisdiktioner dar Catella ar verksamt. Catella
maste folja tillampliga regelverk for tillstandspliktig verksamhet om bland annat hur verksamheterna ska bedri-
vas, penningtvatt, hantering av personuppgifter, betalning och betaltjanster, investeringstjanster, bankverksam-
het, fondverksamhet, férvaltning av alternativa investeringsfonder, kapitalkrav, rapportering, regelefterlevnad,
intern styrning och kontroll, outsourcing och skatt. Dessutom kan dessa tillampliga regelverk skilja sig vasentligen
fran jurisdiktion till jurisdiktion och atgarder som har vidtagits for att efterleva regler i en jurisdiktion kan vara
otillrackliga for efterlevnad av regler i en annan jurisdiktion.

Inom ramen for Catellas egna uppfoljning av Koncernens regelefterlevnad har Catella identifierat ett antal om-
raden inom delar av bankverksamheten dar Catellas nuvarande regelefterlevnad inte &r fullt ut tillfredsstallande.
Med anledning av de egna iakttagelserna har ett arbete pagatt och pagar fortfarande i mindre omfattning med
att implementera ett antal forbattringar. Det finns en risk att Catella inte lyckas implementera dessa atgarder
fullt ut eller tillrackligt snabbt. Det finns dven en risk att tillsynsmyndigheter i respektive land kan komma att
beddma att Catellas verksamhet inte fullt ut bedrivs, eller beddms tidigare inte fullt ut ha bedrivits, i dverens-
stammelse med tillampliga regelverk vilket kan fa en negativ inverkan pa Catellas verksamhet, finansiella stall-
ning och resultat. Catella kan till exempel drabbas av ett antal sanktioner, utfardade av relevanta tillsynsmyndig-
heter. Catella kan i framtiden komma att misslyckas med att efterleva samtliga eller delar av tillampliga regelverk
och det finns en risk att relevanta myndigheter inte kommer att tolka tillampliga regelverk pa samma satt som
Catella. Darutover kan domstolar och myndigheter komma att tillimpa dessa regler annorlunda an Catella, vilket
kan resultera i sanktioner eller féranleda att Catella maste andra sin affarsstrategi eller verksamhet. Om Catella
beddms ha misslyckats med att efterleva tillaimpliga regelverk kan Catellas anseende lida skada och Catella bli
foremal for sanktioner och sanktionsavgifter och/eller fa tillstand aterkallade, vilket kan fa en negativ inverkan
pa Catellas anseende, verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Catella dr exponerat for risker som uppstdr pa grund av regelverksféréndringar

Merparten av Catellas verksamhet inom Asset Management and Banking bedrivs i en regulatorisk miljo som ar
under kontinuerlig utvardering, granskning och forandring. Tillampliga regelverk genomgar betydande forand-
ringar och har i allménhet skdrpts sedan finanskrisen 2008. For narvarande pagar exempelvis arbete med att
implementera MIFID 1I', det s& kallade fjirde penningtvattsdirektivet? och PSD 23 i nationell lagstiftning. Catella
ar darmed exponerat mot risker som kan uppsta till foljd av osdkerhet avseende regulatoriska forandringar. Det

1 Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument och om adndring av
direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU.

2Europaparlamentet och radets direktiv (EU) 2015/849 av den 20 maj 2015 om atgéarder for att forhindra att det finansiella systemet an-
vands for penningtvatt eller finansiering av terrorism, om dndring av Europaparlamentets i och radets férordning (EU) nr 648/2012 och om
upphévande av Europaparlamentets och radets direktiv 2005/60/EG och kommissionens direktiv 2006/70/EG.

3 Europaparlamentets i och radets direktiv (EU) 2015/2366 av den 25 november 2015 om betaltjanster pa den inre marknaden, om andring
av direktiven 2002/65/EG, 2009/110/EG och 2013/36/EU samt férordning (EU) nr 1093/2010 och om upphévande av direktiv 2007/64/EG.
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innefattar risken att forutsattningarna for Catellas verksamhet kan komma att férandras pa grund av férandrad
tolkning av befintliga regler, pa grund av implementering av nya regelverk eller andra regulatoriska forandringar.
Catella paverkas ocksa av i vilken utstrackning reglerna varierar mellan de jurisdiktioner dar Catella bedriver
verksamhet. Darutover kan kundernas efterfragan avseende Catellas tjdnster och produkter komma att paverkas
av utvecklingen och férandringarna i den regulatoriska miljon, inklusive relevanta tillsynsmyndigheters tolkning,
tillampning och verkstallighet av tillampliga regelverk, vilket ocksa kan leda till negativ publicitet for Catellas vid-
kommande, eller for branschen i helhet.

Vidare kan kostnaderna komma att 6ka for intern styrning och kontroll, inklusive kontroll av regelefterlevnad, till
foljd av allt mer omfattande reglering. Om grundldggande forutsattningar for Catellas verksamhet skulle forand-
ras eller om den regulatoriska miljon skulle férandras eller utvecklas, skulle det kunna fa en negativ inverkan pa
Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Risker héinférliga till fordéndringar i tillsynen av Catellas konsoliderade situation

Bolaget och de bolag inom Koncernen som bedriver verksamhet under tillsyn av svensk eller utlandsk tillsyns-
myndighet utgoér en sa kallad konsoliderad situation. Tillsynsmyndigheten i Luxemburg, Commission de
Surveillance du Secteur Financier (“CSSF”), har i mars 2016 ldmnat besked om att Bolaget och dess finansiella
dotterforetag utgor en konsoliderad situation under luxemburgsk lag och att CSSF avser att utdva tillsyn av den
konsoliderade situationen fran och med det forsta kvartalet 2016. Dessférinnan utévade Finansinspektionen till-
syn av den konsoliderade situationen. Bolagets bedémning avseende vilka bolag inom Koncernen som ingar i den
konsoliderade situationen enligt luxemburgsk lag har dnnu inte bekréaftats av CSSF. Catella har i avvaktan pa slut-
lig bekraftelse fran CSSF, fortsatt att rapportera for de bolag i Koncernen som ingar i den konsoliderade situat-
ionen enligt Bolagets tidigare bedomning som géllde da Finansinspektionen utévade motsvarande tillsyn.

Det finns en risk for att den konsoliderade situationen kommer att bedémas annorlunda av CSSF, vilket kan med-
fora forandrade kapital- och likviditetskrav samt andra regulatoriska krav. Om CSSF beddmer att det finns en
brist pa kapital, kan det leda till krav pa Catella att anskaffa ytterligare kapital, att balansera vinster eller frysa
utbetalningar. Catella kan beh6va anskaffa ytterligare kapital genom, exempelvis, emission av aktier eller andra
vardepapper eller ianspraktagande av eget kapital avsett for verksamheten, vilket skulle kunna paverka dess
utveckling och tillvaxt. Om nagon av ovannamnda risker forverkligas, kan det ha en negativ inverkan pa Koncer-
nens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Catellas verksamhet inom Banking maste uppfylla kapital- och likviditetskrav och exponeras déidrmed for risken
for férdndringar i vid var tid gdllande kapital- och likviditetskrav

Catella Bank S.A., i egenskap av bank, och Bolaget &r foremal for omfattande reglering rérande kapitaltacknings-
och likviditetskrav, vilket framst regleras av regelpaketet bestaende av CRD IV och CRR, vilka tillsammans imple-
menterar Basel lll-6verenskommelsen inom Europeiska unionen (tillsammans “Basel lll-regelverket”). Basel IlI-
regelverket innehaller vissa kapitalkrav som ar avsedda att vara foranderliga 6ver tid och, bland annat, vara be-
roende av forekomsten av cykliska och strukturella systemrisker. Catella maste vid varje given tidpunkt uppfylla
de specificerade kapital- och likviditetskvoterna samt ha tillgang till tillrackligt kapital och likviditet. Om CSSF
finner det nodvandigt kan myndigheterna dessutom stalla hogre kapitalkrav pa Catella. Féljaktligen exponeras
Catella for risken for forandringar av gallande regler om kapitaltackning och likviditet, forandringar av CSSF:s
bedémning av bankverksamheten i férhallande till de legala kraven, samt inférandet av nya regler och férord-
ningar. Det finns dven en risk att relevanta myndigheter bedémer att Catella inte fullt ut uppfyller kraven i, eller
att Catella bryter mot, géllande regelverk. En sadan situation kan leda till ytterligare ovantade krav i forhallande
till de kapital-, skuldsattnings-, likviditets- och finansieringskvoter som Catella maste uppfylla, eller férandring av
hur sddana kvoter ska beréknas, vilket kan ha en negativ inverkan pa Koncernens finansiella stallning och resultat.
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Catella ar vidare exponerat for risken att verksamheten utvecklas pa ett satt som kan leda till att dess intakter
minskar, vilket kan paverka Catellas kapitaltackning. En brist pa kapital, eller marknadens uppfattning om en
kapitalbrist, kan leda till krav fran myndigheter om att anskaffa ytterligare kapital, att balansera vinster eller frysa
utbetalningar. Catella kan behoéva anskaffa ytterligare kapital genom, exempelvis, emission av aktier eller andra
vardepapper eller ianspraktagande av eget kapital avsett for verksamheten, vilket skulle kunna paverka dess
utveckling och tillvaxt. Om nagon av ovannamnda kapitalrisker forverkligas, kan det ha en negativ inverkan pa
Koncernens finansiella stéllning och resultat.

Det finns en risk att Catella inte uppfyller tillimpliga lagar och regler fér behandling av personuppgifter
Catellas mojlighet att samla in, behalla, dela och pa annat satt behandla kunduppgifter regleras av personupp-
giftslagar, sekretesskrav och andra regulatoriska restriktioner. Personuppgifter far exempelvis bara samlas in for
sarskilda, uttryckligt angivna och berattigade dndamal och far bara behandlas i enlighet med dessa &ndamal.
Insamlade personuppgifter maste dessutom vara adekvata och relevanta och fler personuppgifter dn vad som ar
nodvandigt med hansyn till andamalen med behandlingen far inte samlas in eller behandlas. Vidare far person-
uppgifter inte sparas under langre tid 4n vad som ar nédvandigt for att uppna de syften for vilka de samlades in.
Det finns en risk att Catellas sdkerhetsrutiner avseende kundernas personuppgifter, och andra rutiner foér skyd-
dande av personuppgifter, inte ar tillrackliga for att forhindra utlamnande eller behandling av personuppgifter i
strid med tillampliga lagar eller avtal samt att IT- och systemavbrott eller -defekter kan leda till forlust av kun-
dernas personuppgifter eller 6vrig information. Bristfalliga gallringsrutiner skulle exempelvis kunna leda till att
fler personuppgifter behandlas an vad som ar tillatet och bristande rutiner foér att separera personuppgifter skulle
kunna leda till att Catella, i egenskap av personuppgiftsbitrade, behandlar personuppgifter i strid med avtal. Om
det beddms att Catellas policies, processer eller system inte uppfyller, eller bedéms tidigare inte ha uppfyllt,
tillampliga lagar och regler for behandling av personuppgifter kan detta fa en negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Legala risker

Férdndringar av skattelagstiftning eller krav pa efterlevnad, eller den praktiska tolkningen och tillimpningen
av dessa, skulle kunna fé en negativ inverkan pG Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stéllning
Catella bedriver verksamhet och beskattas i ett flertal lander med olika skatterattsliga regelverk for respektive
land. Det finns en risk att Bolagets tolkning och tillampning av gallande lagar, skatteavtal och bestammelser, samt
domstolars och skattemyndigheters praxis inte ar korrekt eller dndras, eventuellt med retroaktiv effekt. Genom
beslut fran berérda myndigheter kan Bolagets skattesituation forandras, vilket skulle kunna ha en negativ inver-
kan pa Koncernens verksamhet, finansiella stillning och resultat. Skattemyndigheter kan ha en annan uppfatt-
ning an Bolaget, sarskilt vad galler transaktioner mellan koncernbolag i olika lander (sa kallade internprissatt-
ningsfragor) eller exempelvis avseende tillampningen av momsundantaget i finanssektorn. Koncernen har skatte-
massiga underskott fran foregaende ar i flera lander som kan komma att reduceras och/eller sparras vid exem-
pelvis en dgarforandring eller regelférandringar som begransar avdragsratten. Det férekommer vidare i flera lan-
der diskussioner relaterade till den upplevt férdelaktiga beskattningen av bolag inom finanssektorn till féljd av
momsundantaget pa finansiella tjanster inom EU samt behovet av att 6ka skatteuttaget i sektorn generellt. Inf6-
randet av nya skatter och/eller férandring i befintlig skattelagstiftning tillamplig pa Bolagets verksamhet kan fa
en negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Tvister, ansprdk, utredningar och processer kan leda till att Catella mdste betala skadestdnd

Bolag inom Koncernen ar inblandade i ett fatal tvister eller rattsliga forfaranden som uppkommit i den |6pande
verksamheten. Darutover kan dven Catella och dess dotterbolag (eller sadant bolags befattningshavare, chefer,
anstallda eller narstaende) bli foremal for brottsutredningar och andra utredningar av myndigheter. Tvister, an-
sprak, utredningar och processer av dessa typer kan vara tidskravande, stéra den normala verksamheten, inne-
fatta stora summor, paverka Koncernens renommé negativt och medfdra saval administrativa och/eller rattsliga
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sanktioner och atgarder som betydande kostnader. Om sddana tvister, ansprak, utredningar och processer in-
traffar och Catella halls ansvarigt finns det en risk att kraven inte till fullo tiacks av Koncernens forsakringsskydd.
Framtida tvister, ansprak, utredningar och processer kan fa en negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, fi-
nansiella stallning och resultat.

Finansiella risker

Catella kan fd svdrigheter att i framtiden uppta finansiering pa fér Koncernen skdliga villkor, om alls
Refinansieringsrisk definieras som risken att finansiering inte kan erhallas vid en given tidpunkt, att finansiering
endast kan erhallas med 6kade kostnader eller att kreditgivarna far svarigheter att infria sina utfastelser. Per den
30 september 2016 finansierade Bolaget sin verksamhet bland annat genom ett obligationsldan om 200 mkr, vilket
Ian forfaller till betalning den 19 september 2017. Det finns en risk att framtida refinansiering inte kommer att
kunna ske pa skaliga villkor, vilket kan fa en negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stéllning och
resultat.

Catella dr exponerat for likviditetsrisk som kan leda till att Catella inte kan uppfylla sina betalningsdtaganden,
inte kan refinansiera sina existerande tillgangar eller ér oférmégen att méta utékade krav pd likviditet
Likviditetsrisk ar risken att Catella, inom en definierad tidsperiod, inte kan refinansiera sina existerande tillgangar
eller 4r oféormogen att mota utdkade krav pa likviditet. Likviditetsrisk innefattar ocksa risken att Catella tvingas
Iana till oférdelaktig réanta eller maste salja tillgangar med forlust for att kunna fullgéra sina betalningsataganden.
Catellas likvida medel uppgick per den 30 september 2016 till 2 711 mkr i form av banktillgodohavanden (varav
likvida medel relaterade till bankverksamheten uppgick till 2 068 mkr och likvida medel hanforliga till dvriga verk-
samheter uppgick till 643 mkr) och dartill tillgang till kreditutrymme om 30 mkr. Om Bolagets likviditetskallor
visar sig inte vara tillrackliga kan detta ha en negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stéllning
och resultat.

For Koncernens investeringar i laneportféljer ar de huvudsakliga finansiella atagandena betalning av I6pande
driftskostnader. Dessa ataganden uppfylls med kassafléden fran de enskilda Ianen i de forvarvade laneportfol-
jerna. Aven om laneportféljerna darigenom har begriansade egna finansiella dtaganden, kan dock Koncernens
mojlighet att fa in medel for att underhalla sina finansiella dtaganden paverkas om Bolaget far svart med att
realisera tillgdngar. Aven om flertalet av investeringarna i laneportféljer ar illikvida, dr dock inte alla det. Ett fatal
av investeringarna ar over-the-counter (OTC) transaktioner som inte ar registrerade enligt aktuella vardepap-
perslagar, vilket begransar 6verforing, forsaljning, pantsattning eller annan disponering av dessa investeringar,
forutom nér det galler transaktioner som inte behover registreras enligt, eller pa annat satt folja, dessa lagar. Om
Koncernens likviditet skulle férdndras och om Koncernen darmed av likviditetsskal skulle behéva avveckla delar
av eller hela laneportféljen kan det finnas begransade mojligheter att snabbt férandra denna portfolj och erhalla
ett rimligt pris till foljd av fordndringar i ekonomiska och andra forhallanden, vilket kan ha en negativ inverkan
pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Catella dr exponerat for réinterisk som kan leda till 6kade kostnader till féljd av féréindringar i marknadsréntor
Koncernen har upptagit lanefinansiering (dels i form av obligationslan, dels i form av bankkrediter) i huvudsak i
kr med rorlig ranta for egen verksamhetsfinansiering. Koncernen ar exponerat mot ranterisk pa det sattet att
forandringar i rantelaget paverkar Koncernens nettoresultat. Ranterisken ar sarskilt relevant inom Catella
Bank S.A., dven om det vanligtvis finns matchande rantebirande placeringar som réantedtagandet alternativt med
en rantemarginal till Catella Bank S.A.:s fordel. Rantekostnaderna paverkas, forutom av omfattningen av rante-
barande skulder, framst av nivan pa aktuella marknadsrantor och kreditinstitutens marginaler samt av vilken
strategi Koncernen valjer for bindningstiden pa rantorna. Marknadsrantor paverkas till stor del av den forvantade
inflationstakten. De kortare rantorna paverkas framst av sa kallad reporanta, vilken utgor ett penningpolitiskt
styrinstrument. | tider med stigande inflationsforvantningar kan rantenivan vantas stiga och i tider med sjun-
kande inflationsférvantningar kan réntenivan vantas sjunka. Desto langre genomsnittlig rantebindningstid som
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Koncernen har pa sina Ian desto langre tid tar det innan en ranteforandring far genomslag i Koncernens rante-
kostnader. En hogre ranteniva och 6kade rantekostnader skulle kunna ha en negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Catellas verksamhet omfattas av kapitaltédckningskrav och dr dédrmed exponerat for kapitalrisk

For vissa av dotterbolagen i Koncernen, framst inom Kapitalforvaltning stélls krav pa kapitaltackning, se rubri-
kerna "Risker hénférliga till féréndringar i tillsynen av Catellas konsoliderad” och ” Catellas verksamhet inom Ban-
king maste uppfylla kapital- och likviditetskrav och exponeras ddrmed for risken fér férdndringar i vid var tid
gdllande kapital- och likviditetskrav”. Vid forandringar i regelverk samt forandring i respektive dotterbolags till-
gangsmassa och relaterade risker, kan ytterligare kapital kravas for att uppfylla kapitaltackningsregler framover.
En utdkat kapitaltackningskrav skulle kunna ha en negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stall-
ning och resultat.

Exponering mot valutarisker kan ha negativ inverkan pa Koncernens kassafléde och resultat- och balansréik-
ning

Koncernen bedriver verksamhet i ett flertal lander och utsatts darmed for valutarisker som uppstar fran olika
valutaexponeringar. Catella ar exponerat mot valutarisker nar svangningar uppkommer mellan Bolagets redovis-
ningsvaluta som ar kr och utlandska valutor som anvands i samband med affarstransaktioner, redovisade till-
gangar och skulder samt nettoinvesteringar i utlandsverksamhet (sa kallad transaktionsrisk). Forandringar i EUR
gentemot kr ar den enskilt storsta valutatransaktionsexponeringen inom Koncernen. Exempelvis dar huvuddelen
av dotterbolaget IPM Informed Portfolio Management AB:s intdkter i utlandsk valuta, foéretradesvis USD och EUR,
medan kostnaderna till storsta del ari kr. Med undantag for att sakring (hedging) sker av valutarisker inom ramen
for Catella Bank S.A.:s och IPM Informed Portfolio Management AB:s verksamheter sker ingen valutasdkring av
Catellas Ovriga verksamhet for narvarande. Om Koncernens atgarder for att sikra och pa annat sitt hantera
effekterna av valutakursrorelser inte visar sig vara tillrdckliga skulle det kunna ha en negativ inverkan pa Koncer-
nens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Pa koncernniva kan det vidare uppsta valutaomrakningsdifferenser nar de utlandska dotterbolagens resultat-
och balansrédkningar konsolideras (sa kallad omrakningsrisk). Catellas sysselsatta kapital finansieras genom lan i
lokal valuta samt eget kapital. Det betyder att Catella ur ett koncernperspektiv har eget kapital i utlandska valutor
som ar exponerat for forandringar i vaxelkurser. Koncernen vidtar for narvarande inga atgarder for att sdkra och
pa annat satt hantera omrakningsrisken, vilket medfor att ogynnsamma valutakursférandringar kan inverka ne-
gativt pa Koncernens utldandska nettotillgdngar vid omrakning till kr och darmed ha en negativ inverkan pa Kon-
cernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Koncernen exponeras for olika typer av kreditrisker

Kreditrisk definieras som risken att Catellas motparter inte kan uppfylla sina finansiella dtaganden mot Catella.
De olika verksamhetsgrenarna ar exponerade for kreditrisken i olika omfattning. Den férséaljning och de transakt-
ioner som genereras av kundportfoljen ar ocksa diversifierad pa flera satt, dar inga eller fa kunder utgér en va-
sentlig del av den totala férsiljningen eller utldningen. Aven om en enstaka kunds betalningsinstillelse ddrmed
har liten effekt totalt sett, finns en risk fér att Catellas motparter inte kan uppfylla sina dtaganden. Om flera
motparter inte kan uppfylla sina finansiella ataganden mot Catella, skulle det kunna ha en negativ inverkan pa
Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Inom verksamhetsgrenen Asset Management and Banking finns Koncernens kapitalférvaltnings- och bankverk-
samhet. Har bedrivs dven handel med och beldning av premieobligationer samt kreditgivning i samband med
kunders kop av aktier och fonder. Handeln inom verksamhetsomradet sker huvudsakligen for kunders rakning i
forbindelse med kunders transaktioner, men ibland sker dessa transaktioner via ett mindre handelslager i egen
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réakning. Alla transaktioner som genomfors for kunders rakning styrs av instruktioner fran kund eller 6ver-

enskomna placeringsreglementen eller fondbestammelser.

Inom verksamhetsgrenen Asset Management and Banking och affarsomradet Banking, som aterfinns i Catella
Bank S.A., utgor kreditrisken den storsta riskexponering och ar relaterad till placeringar, lan till kunder, kredit-
kortsfordringar och andra &taganden mot motparter. Aven inom Koncernens finansforvaltning finns kreditrisker.
Merparten av Koncernens investeringar i laneportfoljer bestar av innehav i och/eller ekonomisk exponering for
vardepapper som ar underordnade ur betalningshdanseende och rankas lagre dn viardepapper som ar sdkrade av
eller representerar dgande i samma tillgangsslag. Vid utebliven betalning fran en emittent i sddana investeringar,
har innehavare av hogre rankade vardepapper fran emittenten ratt till betalning fére Catella. Detta kan medfora
avbrott i det intdktsfléde som Catella har raknat med fran sin investeringsportfolj. Det finns en risk att intakterna
fran en sadan forsaljning av sakerhet inte kommer att racka for att aterbetala Catellas investeringar till fullo,
varfor det skulle kunna ha en negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

RISKER RELATERADE TILL EN INVESTERING | BOLAGETS AKTIER

Aktiedgande innebar alltid ett visst risktagande. Om en aktiv, likvid och fungerande marknad for handel med
Bolagets aktier inte utvecklas sa kan kursen for aktien bli volatil och potentiella investerare kan helt eller delvis
forlora vardet av sin investering

Aktiedgande ar oundvikligen férenat med risk och risktagande. Eftersom en investering i aktier bade kan komma
att 6ka och minska i varde finns en risk for att en investerare inte kommer att fa tillbaka vad denne investerat.
Utvecklingen av aktiekursen ar beroende av en rad faktorer, varav vissa ar bolagsspecifika och andra ar knutna
till aktiemarknaden som helhet. Dessa faktorer kan 6ka aktiekursens volatilitet. Det ar inte mojligt for Catella att
kontrollera alla de faktorer som kan komma att paverka dess aktiekurs varfor varje investeringsbeslut bor foregas
av en noggrann analys.

Vidare foreligger risk att likviditeten i Catellas A-aktier kommer att vara mer begransad an likviditeten i Catellas
B-aktier. Lag likviditet i Catellas A-aktier kan medfora svarigheter att avyttra A-aktier vid fér aktiedgaren 6nskad
tidpunkt eller till prisnivaer som skulle rada om likviditeten var god. Det finns risk for att aktiedgare i USA och
andra lander utanfor Sverige inte kommer att kunna delta i eventuella framtida kontantemissioner.

Om Catella emitterar nya aktier vid en kontant- eller kvittningsemission har aktiedgarna som en huvudregel fo6-
retradesratt att teckna nya aktier i forhallande till antalet aktier som aktiedgaren hade foére emissionen. Aktiea-
gare i vissa andra lander kan emellertid vara foremal for restriktioner som hindrar dem fran att delta i sadana
foretradesemissioner, eller att deltagandet pa annat satt férsvaras eller begransas. Exempelvis kan aktiedgare i
USA vara forhindrade att utéva sadan foretradesratt om aktierna eller teckningsratterna inte ar registrerade i
enlighet med U.S. Securities Act och om inget undantag fran registreringskraven ar tillampligt. Aktiedgare i andra
lander utanfér Sverige kan paverkas pa motsvarande sitt om teckningsratterna eller de nya aktierna inte ar re-
gistrerade eller godkdnda av behdriga myndigheter i dessa lander. Catella har ingen skyldighet att anséka om
registrering i enlighet med U.S. Securities Act eller ans6ka om motsvarande godkdnnande eller relevanta undan-
tag enligt lagstiftningen i ndgot annat land utanfor Sverige med avseende pa sddana teckningsratter och aktier.
Att gbra det i framtiden kan vara opraktiskt och kostsamt. | den utstrackning som Catellas aktiedgare i lander
utanfor Sverige inte kan ut6va sina rattigheter att teckna nya aktier i eventuella foretradesemissioner kommer
deras proportionella dgande i Bolaget att minska.

Bolagets mojlighet att lamna utdelning till sina aktiedgare dr beroende av dotterbolagens och Bolagets fram-
tida resultat, finansiella stallning, kassafloden, rérelsekapitalbehov och andra faktorer

Aktier i Catella berattigar till utdelning (i den man sadan beslutas) fran och med det att innehavaren av aktierna
i Catella tagits upp som aktiedgare i den av Euroclear forda aktieboken. De aktier som innehas pa den av bolags-
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stamman eller styrelsen beslutade avstamningsdagen berattigar till utdelning. Framtida utdelningar och storle-
ken pa sadana eventuella utdelningar dr beroende av dotterbolagens och Bolagets framtida resultat, finansiella
stéllning, kassafléden, rérelsekapitalbehov och andra faktorer. Det finns vidare manga risker som kan komma att
negativt inverka pa Koncernens verksamhet (se ovan i detta avsnitt) vilka kan innebara att Catellas framtida re-
sultat inte mojliggor utdelning i framtiden.

En enskild aktiedgare, Claesson & Anderzén-koncernen, har betydande inflytande 6ver Catella

Per den 30 september 2016 innehar Claesson & Anderzén-koncernen (med narstaende) cirka 49,8 procent av
aktierna och cirka 49,1 procent av rosterna i Bolaget. Claesson & Anderzén-koncernen har darfor ett betydande
inflytande 6ver utgangen i drenden som héanskjuts till Catellas aktiedgare for godkdnnande, till exempel val av
styrelseledamoéter, eventuella fusioner, andring av bolagsordningen, emission av aktier och vinstutdelning. Claes-
son & Anderzén-koncernen skulle kunna ha intressen som avviker fran eller konkurrerar med Bolagets eller andra
aktiedgares intressen.
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BAKGRUND OCH MOTIV

Catella har varit listat pa Nasdaq First North Premier sedan 2011 och har de tva senaste aren uppvisat en stabil
omsattning- och resultattillvdaxt. Under 2015 genomférdes omfattande organisatoriska och personalmassiga for-
dndringar med en tydlig malbild och i vissa fall andrat fokus samtidigt som vi 6kat koordineringen av initiativ,
som i hog grad ar en funktion av ett mer integrerat Catella.

Catellas styrelse och ledning anser att listbytet till Nasdaq Stockholm kommer att gagna Bolaget pa lang sikt
genom ett framtida 6kat institutionellt och internationellt &gande. Den kvalitetsstampel som Nasdaq Stockholm
innebér i form av 6kad transparens anses ge en positiv effekt for verksamheten i dess relation med kunder och
andra intressenter.

Av nu namnda anledningar har styrelsen ansokt om upptagande till handel av Bolagets A- och B-aktier pa Nasdaq
Stockholm.

Styrelsen for Catella dr ansvarig for innehdllet i Prospektet. Harmed férsdkras att alla rimliga férsiktighetsatgdir-
der har vidtagits for att sdkerstdlla att uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen vet, 6verensstimmer med fak-
tiska forhdllanden och att ingenting dr utelimnat som skulle kunna pdverka dess innebérd.

Stockholm den 9 december 2016
Catella AB
Styrelsen
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MARKNADSOVERSIKT

Viss information i detta avsnitt har hdmtats frdn externa kdllor och offentligt tillgdngliga rapporter. Marknads-

undersékningar och branschpublikationer anger ofta att uppgifterna déri har hdmtats fran kdllor som anses vara

tillférlitliga, men informationens korrekthet och fullstdndighet garanteras inte. SGdan information fran tredje

man har Gtergivits korrekt och — sdvitt Bolaget kan kédnna till och férsdkra genom jamférelse med annan inform-

ation som offentliggjorts av berérd tredje man — har inga uppgifter uteldmnats pd ett sdtt som skulle géra den

dtergivna informationen felaktig eller missvisande. Bolaget har dock inte pd egen hand verifierat informationen

och kan inte garantera att informationen dr korrekt eller fullstdndig. Prognoser och framdtriktad information i

detta avsnitt utgér ingen garanti for framtida resultat, och faktiska héndelser och omsténdigheter kan komma

att skilja sig vésentligt frGn nuvarande férvdntningar.

INLEDNING

Catella anser sig vara en ledande specialist inom fas-
tighetsinvesteringar, fondférvaltning och bank,
med verksamhet i tolv lander i Europa. Inom dessa
geografiska omraden finns ett antal makroekono-
miska, demografiska och regionala faktorer som har
paverkat och kommer att paverka Koncernens verk-
samhet. | detta avsnitt redogors for de faktorer som
paverkar Bolagets affirsomraden. Laga rantor, ur-
banisering, 6kat sparande och allokering av globalt
kapital till investeringar i fastigheter i Europa utgor
underliggande drivkrafter som gynnar aktorer pa
fastighetsmarknaden. Fondmarknaden gynnas av
okat pensionssparande samtidigt som den digitala
utvecklingen och 6kade transparensen skapar goda
forutsattningar for aktorer med framgangsrik for-
valtning och en digital strategi. P4 bankmarknaden
sker en konsolidering, standardisering och digitali-
sering av banktjanster, vilket skapar maéjligheter for
nischaktérer med kundanpassade och digitala er-
bjudanden.

FASTIGHETSMARKNADEN

Laga rdntor

Réntan ar ett centralt penningpolitiskt verktyg som
kan anvandas for att paverka ett lands ekonomiska
aktivitet och stimulera dess konsumtion och inve-
steringar. Nar réntan ar lag tenderar allokeringen av
kapital till fastighetssektorn 6ka. Lag kostnad for
finansiering i kombination med stabil direktavkast-
ning inom fastigheter utgor ett attraktivt alternativ
for investerare. Catella ar aktivt pa de europeiska
fastighetsmarknaderna — som transaktionsradgi-
vare samt inom strategisk forvaltning och utveckling

4 United Nations, department of economic and social affairs
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av fastigheter — genom affarsomradena Corporate
Finance och Property Investment Management.

Urbanisering

Urbanisering ar ett begrepp som innebar att befolk-
ning flyttar fran landsbygd till stadsomraden. Gra-
den av urbanisering ar ett matt pa andelen av be-
folkningen i ett geografiskt omrade som bor i ur-
bana omraden. Nar urbaniseringsgraden i ett land
Okar blir koncentrationen av befolkningen i stads-
omraden hogre, vilket leder till saval nybyggande
som hogre hyror, stigande inképspriser och hogre
markpriser i dessa omraden. Over hilften av varl-
dens befolkning bor idag i stader. Om 20 ar férvan-
tas 6ver 70 procent bo i stader.# Urbaniseringen ar
sannolikt den trend som har storst paverkan pa fas-
tighetsbranschen, dar en snabbt 6kande efterfra-
gan i storstadsregioner méter ett langsamt vaxande
utbud. Catella hanterar alla faser i processen for
vardeskapande inom fastigheter — fran projektering
och analys till transaktion, forvarv, finansiering,
strategisk forvaltning och slutligen exit.

Hushallens sparkvot — 6kat sparande

Hushallens sparkvot dr ett matt pa hur stor andel av
hushallens disponibla inkomst som avsatts for spa-
rande i ett geografiskt omrade. Den del av hushal-
lens disponibla inkomst som inte sparas anvands till
konsumtion. Fond- och investeringsmarknaden ex-
panderar i takt med att sparkvoten dkar. Bakom till-
vaxten ligger trender som en aldrande befolkning
och landers minskande formaga att erbjuda méanni-
skor forsorjning efter pensionering. Inflédet av ka-
pital placeras bland annat i fastighetsfonder som i



sin tur investeras i fastigheter i Europa. Catella age-
rar radgivare at dessa fonder; dels i samband med
transaktioner, dels inom utveckling och vardeskap-
ande pa uppdrag av fonderna. Darutéver férvaltar
och etablerar Catella egna fonder.

Totalt férvaltat kapital i fastighetsfonder i Europa
(MDEUR)
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Allokering av globalt kapital till Europa

Volymerna for investeringar i fastigheter i Europa
har 6kat kontinuerligt sedan 2009. Investerare fran
USA och Kanada stod for 57 procent av den totala
investeringsvolymen 2015, motsvarande en 6kning
med 21 procent jamfért med 2014. Aven asiatiska
investerare allokerar allt mer kapital till Europa.®
Manga investerare, till exempel fastighetsfonder,
letar efter en lokal partner och stora fastighetsfon-
der soker i manga fall efter en partner som kan
stodja dem i flera europeiska lander. Catella anser
sig vara val positionerat for att erbjuda lokal radgiv-
ning pa tolv marknader i Europa. Darutéver koordi-
neras aktiviteter och kundkontakter éver granserna
for att skapa lokala och europeiska erbjudanden.

5 RCA — Real Capital Analytics

26

Rekordhéga transaktionsvolymer
Transaktionsvolymerna i Europa steg med 23 pro-
cent 2015 till 285 MDEUR, vilket endast &r 5 procent
under den senaste toppnoteringen 2007. 68 pro-
cent av den totala transaktionsvolymen 2015 for-
medlades av transaktionsradgivare.® Marknaden
domineras av ett stort antal aktorer, bade lokala
och globala, som framst erbjuder ren transaktions-
radgivning. Den starka utvecklingen pa den europe-
iska fastighetsmarknaden har 6kat intresset fran
globala tjansteleverantorer, vilket skapat prispress
pa ren transaktionsradgivning.

Fastighetstransaktionsvolymer i Europa per land, %
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Okad efterfragan pa kapitalmarknadsrelaterade
tjanster

Efterfragan pa olika typer av tjanster skiljer sig avse-
vart at mellan landerna i Europa. | Norden &r efter-
fragan pa vardeadderande och kapitalmarknadsre-
laterade tjanster hogre an i exempelvis Frankrike
och Tyskland, dar fokus ligger pa transaktionsrad-
givning. Investerarna borjar dock successivt bli allt-
mer sofistikerade, vilket 6kar efterfragan pa var-
deskapande tjanster. Investerarna utvecklar ocksa

6 RCA — Real Capital Analytics



stegyvis sina affarsmodeller och efterfragar individu-
ella I6sningar for alla steg i vardeskapandet — fran
analys och forvarv till utveckling och exit. Affarsom-
radet Property Investment Management har lang
erfarenhet av att, i ndra samarbete med investe-
rare, identifiera, forvarva och utveckla fastigheter
utifran specifika och kundanpassade mandat. Af-
farsomradet Corporate Finance arbetar malmed-
vetet med att fortsatta att 6ka andelen vardeadde-
rande och kapitalmarknadsrelaterade tjanster som
genererar hégre marginaler jamfort med transakt-
ionsradgivning.

FONDMARKNADEN

Fondmarknaden expanderar i takt med att sparan-
det okar. Bakom tillvaxten ligger trender som en
aldrande befolkning och landers minskande for-
maga att erbjuda méanniskor forsorjning efter pens-
ionering.

Fondmarknaden i Sverige

Catella anser sig vara en av de ledande oberoende
aktorerna inom aktie-, hedge- och rantefonder med
nordiskt fokus. Fonderna saljs direkt till institut-
ioner eller via distributorer, som banker och andra
finansiella radgivare, som i sin tur vander sig till pri-
vatpersoner framst i Sverige. Catella konkurrerar
med alla aktérer som erbjuder fonder pa den
svenska marknaden.

Den svenska fondmarknaden domineras av fyra
banker som stod for 59 procent av fondférmogen-
heten under 2015.7 Deras dominans har dock mins-
kat vasentligt under de senaste 15 aren, dels for att
manga oberoende fondférvaltare har varit fram-
gangsrika och dels for att den digitala utvecklingen
underlattar for nya aktoérer utan egna fysiska distri-
butionsnat. Konkurrensen fran utlandska fondbolag
okar och i dag ar majoriteten av fonderna som er-
bjuds pa den svenska marknaden utlandsregistre-
rade. Den storsta delen av kapitalet ar dock fortfa-
rande placerat i Sverigeregistrerade fonder.

| dag berdknas 76 procent av alla svenskar i vuxen
alder ha nagon del av sitt privata sparande i fonder

7 Fondbolagens férening.
8 Fondbolagens férening.
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(exklusive PPM).8 Dessutom leder det svenska pens-
ionssystemet till att i princip alla vuxna svenskar di-
rekt eller indirekt sparar i fonder eftersom en del av
pensionsmedlen placeras i fonder. Den totala fond-
formogenheten i Sverige 6kade under 2015 med
drygt 240 miljarder och uppgick vid utgangen av
aret till rekordnivan 3 246 mdkr. Under aret nettos-
parades 84 mdkr i fonder i Sverige.®

Nettosparande i Fonder i Sverige (mdkr)
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Fondavgifterna pa den svenska marknaden har
sjunkit under de senaste aren, bland annat for att
laga rantor paverkar priset pa rantefonder och for
att sparande i indexfonder dkar. Jamfért med andra
lander i Europa ligger Sverige-registrerade fonders
arliga avgift pa en konkurrenskraftig niva. Exempel-
vis ar den genomsnittliga avgiften for aktiefonder i
Sverige 1,37 procent, jamfort med snittet i Europa
pa 1,71 procent.™®

Fondradgivningsmarknaden star infor stora férand-
ringar. Den nya EU-lagstiftningen om provisioner in-
nebar att det blir tydligare for kunden vad denna
betalar fér, dd den som séljer fondandelar till en
kund behover specificera hur stor ersattning denna
erhaller fran fondbolaget (s& kallad ”kick-back”).
Transparensen kring prismodeller gor det enklare
for kunder att utvardera fonden, samtidigt som det
innebar att fonder som genererar bra avkastning
med attraktiva avgifter gynnas over tid.

Darutover erbjuder digitaliseringen mojligheter for
breddad direktdistribution till
naden, dels via etablerade digitala plattformar, dels

konsumentmark-

° Fondbolagens férening.
10 Fondbolagens férening.



via egna kanaler. Marknaden &r dn sa lange margi-
nell sett till det totala forvaltade fondkapitalet, men
Catella foljer utvecklingen noga.

Den globala hedgefondmarknaden

Catella forvaltar systematiska makro- och aktiestra-
tegier for institutionella investerare som livbolag
och pensionsforvaltare runt om i varlden. Vardet av
den globala hedgefondsmarknaden uppgick till cirka
3 000 MDUSD vid slutet av 2015."" Av den totala
marknaden for hedgefonder &r cirka 20 procent in-
vesterade i trendfoljare (CTA) och makrofonder'?,
dar Catella verkar inom delsegmentet for systema-
tiska makrofonder. Investerarnas intresse for
hedgefonder med makrostrategier okar, efter att
under flera ar framfor allt ha allokerat till aktierela-

terade strategier (equity long-short).

BANKMARKNADEN

Marknaden for Private Banking

Catella Bank ar en nischbank som riktar sig framst
till det 6vre segmentet inom férmdgenhetsforvalt-
ning. Inom banksektorn sker ett antal férandringar.
De storre etablerade bankerna viljer att bredda
sina verksamheter och att standardisera produktut-
budet for att dra nytta av skalférdelar. Dessutom
minskar bankkontoren i betydelsen for kunderna da
manga av de vanliga bankarendena hellre genom-
fors digitalt. Nya distributionssatt och ny teknik ba-
nar vag for etablering av nya banker, vilket gor att
konkurrensen pa bankmarknaden Okar. Catella
Bank utvecklar I16pande digitala [6sningar som ar an-
passade for bankens segment.

Den okade regleringen av bankerna leder till hogre
kapitalkrav, samtidigt som utlaningen har 6kat kraf-
tigt till foljd av det laga ranteldget. Bankernas ba-
lansrdkningar racker inte till for att erbjuda den
finansiering som efterfragas. Storbankerna erbju-
der dessutom mycket laga, alternativt negativa ran-
tor pa inlaning.

11 Preqin Global Hedge Fund Report

12 preqin Global Hedge Fund Report

13 Med “fintech-bolag” avses bolag som anvander teknologi fér
att gora finansiella tjanster mer effektiva.

14 The World Payment Report 2015 fran Capgemini och Royal
Bank of Scotland (RBS)
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Allt fler Private Banking kunder 6nskar att investera
i skraddarsydda produkter. Storbankerna har be-
gransade mojligheter att mota denna efterfragan da
utvecklingen snarare gar mot standardisering av
tjdnsterna inom Private Banking. Kunder med hoga
krav soker sig darfor i allt hogre utstrackning till
mindre och mer kundanpassade aktérer som Ca-
tella Bank.

Marknaden for kortutgivning och kortinlosen
Catella Bank erbjuder kort- och betalningslésningar
till internationella banker, e-handlare och fin-
tech-bolag'3 med behov av specialiserade |&sningar.
Verksamheten bedrivs i samarbete med ett stort
antal fintech-bolag 6ver hela varlden som genom
Catella kan erbjuda betalningstjanster med topp-
moderna system mot bedrdgerier samt andra
skraddarsydda tjanster.

Inom marknaden for kort- och betalningslésningar
verkar ett stort antal aktorer och marknaden domi-
neras av de stora bankerna.

Déarutover verkar Catella Bank som kortutgivare till-
sammans med en mangd partners i Europa. Korten
erbjuds bade med kundernas egna profil och som
neutrala kort. Produkten ar flexibel och anpassad
for alla typer av konsumtionsmonster.

Den globala volymen (antal transaktioner) av
icke-kontanta transaktioner 6kade under 2013 med
7,6 procent (7,7) till 358 miljarder transaktioner
(334) (2013 &r det senaste aret for tillganglig officiell
statistik fran samtliga regioner).™ Tillvixten inom
icke-kontanta betalningar drevs framst av betal-
ningar via bank- och kreditkort, som ar den i sarklass
dominerade betalningsformen.

| Europa 6kade volymerna i de flesta landerna under
2013, med en genomsnittlig tillvaxt pa 5,1 procent
(3,6)." Tillvaxten var storst i Tyskland, Nederlan-
derna, Belgien och Storbritannien. Tyskland lag
ocksa i framkant nar det géller mobilt anvandande

15 The World Payment Report 2015 fran Capgemini och Royal
Bank of Scotland (RBS)



med det storsta antalet kunder i Europa som an-
vande mobila enheter for att handla p& internet.®

De traditionella leverantérerna av betalningssy-
stem, Payment Service Providers (PSP), star infor ett
antal utmaningar till foljd av féorandringar pa mark-
naden. Det globala regulatoriska landskapet blir allt
mer komplext och konkurrensen fran nya typer av
leverantorer okar.

Den okade komplexiteten inom betalningar drivs
ocksa av den tekniska utvecklingen. Nya typer av ak-
térer kommer in pd marknaden med produkter och
tjanster som ar baserade pa den senaste teknologin
och som kan méta kundernas efterfragan pa 6kad
bekvamlighet.

KONKURRENTER

Koncernens verksamhet drivs inom fyra olika affars-
omraden och konkurrensen daremellan varierar.
Nedan redogérs for Catellas konkurrenssituation
per affarsomrade.

Corporate Finance

Marknaden inom Corporate Finance domineras av
ett stort antal aktérer, bade lokala och globala, som
framst erbjuder ren transaktionsradgivning. Catel-
las konkurrenter, som har global eller europeisk
rackvidd, ar bland andra; CBRE, Cushman & Wakefi-
eld, Jones Lang LaSalle (JLL), Savills och Colliers.

Equity, Hedge and Fixed Income Funds

P& den svenska marknaden inom affarsomradet
Equity, Hedge and Fixed Income Funds konkurrerar
Catella med alla aktorer som erbjuder fonder. Catel-
las konkurrenter pa den svenska fondmarknaden ar
bland andra; AMF Pension, Carnegie, Danske Bank,
Didner & Gerge, Enter, Handelsbanken, Lannebo,
Nordea, Odin, SEB, Simplicity, Skagen, Robur och
Ohman.

Catella konkurrerar med sina systematiska makro-
och aktiestrategier pa den globala hedgefondmark-
naden. Av den totala marknaden for hedgefonder ar

16The World Payment Report 2015 fran Capgemini och Royal

cirka 20 procent investerade i trendféljare (CTA) och
makrofonder, dar Catella verkar inom delsegmentet
for systematiska makrofonder. Catella konkurrerar
med bland andra; Bridgewater Associates, AQR Ca-
pital Management, Cantab Asset Management,
Harmonic Capital Partners och Lynx Asset Manage-
ment.

Banking

Catella Bank ar en nischbank som riktar sig framst
till det 6vre segmentet inom formogenhetsforvalt-
ning i Sverige och Luxembourg. Catellas konkurren-
ter ar framst Nordea, SEB, Danske Bank, Handels-
banken, Carnegie Bank, UBS och Credit Suisse.

Catella Bank erbjuder kort- och betalningslésningar
till internationella banker, e-handlare och fin-
tech-bolag med behov av specialiserade I6sningar.
Catellas konkurrenter ar framst PayPal, WorldPay,
Nordea, Barclaycard, American Express, Insignia,
Advanzia och Corner.

Property Investment Management

Catella forvaltade per den 30 september 2016 12
Oppna, reglerade fastighetsfonder i Tyskland. Fon-
derna erbjuds framst till institutionella investerare i
Tyskland och/eller internationella investerare. Ca-
tellas framsta konkurrenter ar bland andra; REALI.S.
AG, KGAL GmbH, Patrizia Gewerbe Invest och Patri-
zia Wohn Invest.

Catella ar en komplett kapitalférvaltningspartner,
framst for internationella investerare och fonder
som soker en |6sning bade for férvarv av fastigheter
och strategisk forvaltning av tillgangarna. Catella
har en stark lokal forankring, med ett unikt natverk
pa de marknader dar Catella &r verksamma. Catellas
konkurrenter, med global eller europeisk rackvidd,
ar bland andra; Lasalle Investment Management,
CBRE Global Investors, DTZ Investors, Savills Invest-
ment Management och Knight Frank Investment
Management.

Bank of Scotland (RBS)



VERKSAMHETSBESKRIVNING

Catella anser sig vara en ledande specialist inom Asset Management and Banking och bedrivs inom
fastighetsinvesteringar, fondférvaltning och bank, sammanlagt fyra affarsomraden; Corporate Fi-
med verksamhet i tolv lander i Europa. Koncernen nance, Equity- Hedge and Fixed Income Funds, Ban-
har en diversifierad kundstock med bade privata king och Property Investment Management, varav
och kommersiella kunder och hade per den 30 sep- det forsta tillhor verksamhetsgrenen Corporate Fi-
tember 2016 576 anstallda. Catellas verksamhet nance och de tre andra tillhér verksamhetsgrenen
delas in i tva huvudsakliga verksamhetsgrenar och Asset Management and Banking.

rapporteringsbara segment; Corporate Finance och

Koncern

Verksamhetsgren

Corporate Finance Asset Management and Banking

Affarsomrade

Fquit{, Hedge and
n

Corporate Finance come Funds

Banking

Fixed

Tjansteomrade/marknad

HISTORIK fondverksamheten med etablering av fastighets-
Catella grundades 1987 och erbjod tidigt fastighets- fonder i Tyskland och Finland. Under den globala fi-
radgivning, vilket blev grunden till Catellas forsta nanskrisen 2007-2008 drabbades dven Catella, vil-
verksamhetsgren Corporate Finance. Under den ket bland annat medférde lagre intdkter och perso-
fastighets- och bankkris som Sverige upplevde i bor- nalminskningar. | anslutning till en dgarférandring
jan av 1990-talet byggdes en verksamhet med in- under 2010 dar Scribona forvarvade davarande Ca-
riktning pa omstruktureringsbehov inom fastighets- tella tillkom bankverksamheten i Luxemburg. Ge-
branschen. Catella blev pa sa satt snart etablerat pa nom banken erbjuder Catella formégenhetsforvalt-
den svenska marknaden som en oberoende finansi- ning i Luxemburg och Sverige samt kort- och betal-
ell radgivare inom fastighetssektorn. Sedan dess har ningslésningar internationellt. Under 2014 och
Corporate Finance-verksamheten breddats till att 2015 etablerade Catella kapitalférvaltning inom fas-
vid sidan av transaktionsradgivning dven omfatta tighetssektorn i Frankrike och Spanien, verksam-
finansiering, vardering och analys. | mitten av 1990- heter som sedan tidigare finns etablerad i mindre
talet startade Catella en kapitalférvaltningsverk- skala i Tyskland, Danmark och Baltikum. | juli 2014
samhet och nagra ar senare etablerades den blev kapitalforvaltaren IPM dotterbolag och erbju-
svenska fondverksamheten. Detta blev grunden till dandet inom aktie-, hedge- och rantefonder kom-
Catellas andra verksamhetsgren Asset Manage- pletterades med systematiska hedgefond- och akti-
ment and Banking. Under 2006 och 2007 breddades estrategier. Under hosten 2016 etablerade Catella
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verksamhet inom Property Investment Manage-
ment i Norge och Luxemburg.

VISION

Catellas vision &r att bli den ledande partnern for
investerare inom fastigheter och specialisten inom
fondférvaltning och bank.

AFFARSIDE

Catella erbjuder specialiserad finansiell radgivning
och kapitalférvaltning med relevanta investerings-
produkter.

STYRKOR OCH KONKURRENSFORDELAR

Fastigheter

Lokal affdrsmodell pa varje marknad

Framgangsrik radgivning inom fastighetssektorn
kraver djup forstaelse och omfattande natverk pa
den lokala marknaden. Catella tillampar en lokal af-
farsmodell for varje marknad. Catella har narhet till
den lokala affaren, med breda natverk i respektive
marknad, lokal handlingskraft och starkt entrepre-
norskap. Dessutom anser sig Catella vara, efter de
senaste arens geografiska expansion, val position-
erat att stodja internationella investerare i flera
europeiska lander.

Korsbefruktning av kompetenser och samordning av
initiativ

Catellas ambition ar att successivt 0ka samarbetet
mellan anstéllda inom respektive affairsomrade och
mellan geografiska marknader. Darmed skapas for-
utsdttningar for kunskapsutbyte, utveckling av
battre erbjudanden och férmagan att hantera kom-
plexa och potentiellt gransdverskridande uppdrag.
Dessutom okar samarbetet med andra delar av Ca-
tella for att utveckla lokala saval som internationella

erbjudanden.

Inriktning mot kapitalmarknadsrelaterade tjinster
Catella arbetar malmedvetet med att 6ka andelen
vardeadderande och kapitalmarknadsrelaterade
tjdnster som genererar hogre marginaler jamfort
med transaktionsradgivning.
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Konkurrenskraftig formdga att attrahera kapital
Under 2015 pabdrjades uppbyggnaden av en ge-
mensam organisation for kapitalanskaffning, base-
rad i London. Catella kommer successivt utveckla en
integrerad strategi for kapitalmarknaden och blir
ddrmed @n mer relevant for internationella investe-
rare i samband med transaktioner och fastighets-
projekt.

En stabil finansiell plattform

Catella har ambitionen att skapa en plattform med
olika ben som balanserar val i upp- och nedgangar.
Ambitionen ar darutdver att bredda verksamheten
geografiskt samt att astadkomma en storre andel
aterkommande intdkter.

Fonder

Kompletterande produkter och balans i intjéningen
Catella har ambitionen att det forvaltade kapitalet
ska fortsatta att vaxa och ytterligare produkter
skapas for att starka balansen mellan olika produkt-
kategorier. En bred och kompletterande produkt-
portfolj bidrar till en god balans i intjaningen.

Okad andel direktdistribution av fonder

Tredjepartsdistribution ar central for Catellas for-
sdljning av fonder till konsumenter. Strategin mot
distributorer ar att erbjuda en hog serviceniva och
en bred portfolj med attraktiva produkter som ut-
gor ett huvudalternativ, ett komplement eller en
byggsten i nagon annan produkt. Darutéver utvar-
derar Catella I6pande de mojligheter som den digi-
tala utvecklingen erbjuder for breddad direktdistri-
bution. Catella kommer dven att utveckla sin egen
distribution, framst mot institutioner men dven mot
foretag och kunder inom formogenhetsforvaltning.

Bank

Skalbar plattform

Catella Bank S.A. har en skalbar affar. Tillvaxten ska
framst ske organiskt inom Catella Banks befintliga
affarer, men den pagaende konsolideringen av
bankmarknaden 6ppnar dven fér andra mojligheter.
Ett exempel pa detta var nar Catella under 2015 re-
kryterade ett team med erfarna radgivare till
Wealth Management i Luxemburg.



Utnyttjande av standardiseringen inom storban-
kerna

Efterfragan pa Private Banking-tjanster fran specia-
liserade aktorer okar som en konsekvens av att
storre banker alltmer standardiserar sina tjanster.
Kunder med hoga krav soker sig ofta till mindre och
mer kundanpassade aktérer som Catella Bank S.A.
Catella Bank S.A. inriktar sig pa att erbjuda ett brett
utbud av finansiella tjanster och skraddarsydda |6s-
ningar till privatpersoner i Europa.

Utveckling av erbjudanden i samarbete med évriga
Catella

Formogna kunder inom Private Banking efterfragar
investeringar som de inte far tillgang till pd egen
hand. Catella har, med sin starka position pa fastig-
hetsmarknaden, bland annat mdjlighet att erbjuda
fastighetsinvesteringar och utvalda fondprodukter
till Catella Bank S.A.:s kunder. Erbjudandena utfor-
mas i samarbete med Catellas 6vriga affarsomra-
den.

Digital nédrvaro

Digitaliseringen skapar affarsmojligheter inom Pri-
vate Banking for att na nya kundkategorier, men
aven for att hantera befintliga kundrelationer effek-
tivt. Under 2015 genomforde Catella darfor investe-
ringar i en teknisk plattform och under férsta kvar-
talet 2016 pabdrjades lanseringen av tjanster kopp-
lade till den nya plattformen.

FRAMTIDA MOJLIGHETER

Corporate Finance

Affarsomradet Corporate Finance lagger stor vikt
vid att 6ka andelen vardeadderande och kapital-
marknadsrelaterade tjanster och darmed férbattra
Ionsamheten. Catella har en stark marknadsposit-
ion i Sverige, Danmark och Finland och arbetet fort-
satter med att ytterligare starka marknadsposit-
ionen med okat fokus pa viardeadderande och kapi-
talmarknadsrelaterade tjanster. Darutover integre-
ras verksamheterna for att effektivisera resursallo-
keringen. En ambition finns att dven etablera verk-
samhet i Norge. | Kontinentaleuropa har den
franska verksamheten en stark marknadsposition
inom transaktioner. Strategin ar att anvanda best
practice inom affairsomradet i utvecklingen av verk-
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samheter pa befintliga och nya marknader. Exem-
pelvis anvander Catella sig av erfarenheterna fran
den franska verksamheten for att starka erbjudan-
det och marknadspositionen i Tyskland och Spa-

nien.

Equity, Hedge and Fixed Income Funds

Catella har redan idag en val diversifierad produkt-
mix inom affarsomradet Equity, Hedge and Fixed
Income Funds, men ambitionen ar att skapa fler
produkter for att starka balansen mellan olika pro-
duktkategorier samt att ytterligare forbattra for-
valtningen. Forsaljningen via distributorer ar fort-
satt mycket viktig for att na tillvixtmalen inom
Mutual Funds med fokus pa hog service och nar-
varo. Ambitionen ar parallellt att 6ka narvaron mot
institutionella kunder, liksom att 6ka andelen ut-
landska kunder inom omradet. Systematic Funds
vander sig huvudsakligen till institutionella kunder.
Utover satsningar pa institutioner &r ambitionen att
na nya kundgrupper, framforallt via olika fondlos-
ningar, som den UCITS-fond som lanserades under
2015.

Banking

Catella Bank S.A. har en skalbar affar. Lonsamhet
nas framst genom volymtillvdxt inom bankens be-
fintliga affarer. Tillvaxten forvantas framst ske orga-
niskt, men den pagaende konsolideringen av bank-
marknaden 6ppnar dven for andra mojligheter. Fo-
kus ligger pa att hoja kundnarvaron med en battre
och effektivare service samt att fa affaren att vaxa
for att fa avkastning pa den stabila och skalbara in-
frastruktur som byggts upp. Vidare investeras i re-
surser mot distribution, bade direkt samt via ett
Okat antal partner. | borjan av 2017 har Catella for
avsikt att lansera en sparprodukt som riktar sig till
allménheten for att stdodja den fortsatta tillvdaxten
pa kreditsidan och fa laneboken att vdxa framst i
samband med fastighetsprojekt i Norden. Ett antal
initiativ tas ocksa tillsammans med Catellas verk-
samheter inom Corporate Finance och Property In-
vestment Management for att ta fram skraddar-
sydda produkter till kunderna inom Wealth Mana-
gement.



Property Investment Management

Tillvaxt inom affarsomradet Property Investment
Management skapas genom att addera nya produk-
ter i befintliga strukturer. Den geografiska expans-
ionen fortsatter med etableringen i Norge med nor-
diskt fokus och vidareutveckling av verksamheten i
Spanien. Darutover dr ambitionen att selektivt lan-
sera nischade fonder fér att mota behoven hos lo-
kala investerare. For att battre ta tillvara synergier
mellan verksamheterna 6kar samarbetet bade inom
affarsomradet och med Catellas 6vriga affarsomra-
den.
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UTDELNINGSPOLICY

Catellas mal ar att till aktiedgarna 6verfora koncer-
nens resultat efter skatt till den del det inte beddms
nodvandigt for att utveckla koncernens operativa
verksamheter, samt beaktande Bolagets strategi
och finansiella stallning. Justerat for resultatmassigt
orealiserade vardeodkningar ska over tid minst 50
procent av koncernresultatet efter skatt dverforas
till aktiedgarna.



VERKSAMHETSGRENAR OCH AFFARSOMRADEN

Catellas verksamhet delas in i tva huvudsakliga verksamhetsgrenar och rapporteringsbara segment; Corporate
Finance och Asset Management and Banking och bedrivs inom sammanlagt fyra affairsomraden.

Corporate Finance Corporate Finance

Inom verksamhetsgrenen (tillika affarsomradet) Ej reviderat
. . 1 jan- 1 jan-
Corporate Finance erbjuder Catella transakt Alternativa 30sep  30sep
ionsradgivning och kapitalmarknadsrelaterade nyckeltaln 2016 2015 2015 2014 2013
o " ——
tjdnster inom fastighetssektorn. Radgivningen Rorelsemarginal, %2 10 2 11 15 3
. Eget kapital, mkr» 237 184 213 206 146
sker pd uppdrag av fastighetsbolag, finansiella Rantabilitet pa eget 33 32 24 30 1
institutioner, pensionsférvaltare, fastighetsfon- kapital, %
Soliditet, % 62 58 53 56 55

der och andra agare av fastigheter. Verksam-

heten bedrivs i Baltikum, Danmark, Finland, Ej reviderat

1jan- 1jan-
Frankrike, Spanien, Sverige och Tyskland, samt Ovriga 30sep  30sep
ir representerat i Storbritannien. | Norden ligger nyckeltalv 2016 2015 2015 2014 2013
. . . Fastighetstransakt- 33,8 329 583 731 503
fokus framst pa vardeadderande och kapital- ionsvolymer fér peri-
marknadsrelaterade tjanster, medan virdead- oden, mdkr
d de fastigh | de tij . . varav Norden 20,6 19,5 33,9 37,6 25,7
erande fastighetsrelaterade tjanster ar mer sig- varav Kontinentaleu- 132 134 244 355 246
nifikant for landerna i Kontinentaleuropa. ropa
Antal anstallda vid 206 220 211 207 207
arets slut
Cirkeldiagrammet tl” héger nEdan visar hUI’ de icke definierade enligt IFRS. Fér definitioner se rubriken ”Definitioner” under avsnittet ” Ut-
. e . . Id fi iell i tion”.
totala intakterna om 397 mkr inom Corporate Fi- zV)aF6{;"%':3:@:5;@2f:poster,

3) Hanforligt till moderbolagets aktiedgare.

nance var fordelade per land under perioden

1 januari - 30 september 2016. Corporate Finance — Férdelning intékter

; . . . Balsikurn
Catella erbjuder Corporate Finance-tjanster inom tre omraden; Sales 4"5;, "
I . . Spani
& Acquisitions, Debt & Equity och Research & Valuations. "?2;."*” \
Swenge
Canmark ___ 239
8%

Sales & Acquisitions

Catella erbjuder transaktionsradgivning vid forsaljning och forvarv av Tysgk.};""j/.
fastigheter i Europa, med inriktning mot komplexa transaktioner. Ca-

tella agerar pa kop- eller séljsidan vid saval privata som publika trans- Fiﬂ'}i‘:d
aktioner.

Frankrike
%

Debt & Equity

Catella hjalper kunder med skuldfinansiering i samband med transaktioner och fastighetsinvesteringar. Tjans-
terna inkluderar anskaffning av sikerstallda och icke-sdkerstallda lIan, mezzaninlan, noterade och onoterade ob-
ligationer, bryggfinansiering och finansiering av utvecklingsprojekt. Catella har aven omfattande erfarenhet inom
anskaffning av eget kapital i bade noterade och onoterade miljoer. Catella ar radgivare vid borsintroduktioner,
nyemissioner och forvarv av noterade bolag. Inom den privata sektorn erbjuder Catella kapitalanskaffning at
riskkapitalister, fondférvaltare och institutionella fastighetsklubbar samt utfor transaktioner pa andrahands-
marknaden.

Research & Valuations

Catella kombinerar olika perspektiv och erfarenhet fran investment banking med traditionell fastighetsradgiv-
ning i sin analys. Ambitionen ar alltid att tillféra varde genom att kombinera forstaelse for bade finans- och fas-
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tighetsmarknaderna. Catella erbjuder ocksa fastighetsvardering i enlighet med internationellt erkanda varde-
ringsstandarder, sasom IVS och RICS. Catellas europeiska natverk och starka lokala marknadsnarvaro skapar in-

sikt om drivkrafter pa fastighetsmarknaden och marknadstrender.

Asset Management and Banking

Catellas verksamhet under verksamhetsgre-
nen Asset Management and Banking bedrivs
inom sammanlagt tre affarsomraden; Equity-
Hedge and Fixed Income Funds, Banking och
Property Investment Management.

Cirkeldiagrammet nedan visar hur de totala in-
takterna om 1042 mkr inom Asset Manage-
ment and Banking var férdelade per land un-
der perioden 1 januari — 30 september 2016.
Asset Management and Banking — Férdel-
ning intdkter
Orrigt
L
Tyskland

14% ‘

Luzernibung

5% Swenge

8%

Pa de foljande sidorna presenteras verksam-
heten under de tre underliggande affarsomra-
den lite narmare.

Equity, Hedge and Fixed Income Funds
Under affarsomradet Equity, Hedge and Fixed
Income Funds, erbjuder Catella ett antal fond-
alternativ med olika inriktning och férvalt-
ningsmetoder. Verksamheten bedrivs inom
tva tjansteomraden; Mutual Funds som erbju-
der privata och institutionella investerare ak-
tie-, hedge- och rantefonder med nordiskt fo-
kus, samt Systematic Funds som forvaltar sys-
tematiska makro- och aktiestrategier for in-
stitutionella investerare.

Mutual Funds

Inom Mutual Funds erbjuder Catella aktie-,
hedge- och rantefonder med geografiskt fokus
och kunnande koncentrerat till Norden. | pro-
duktportféljen ingar per den 30 september

Asset Management and Banking

Ej reviderat

1 jan- 1jan-
Alternativa 30 sep 30 sep
nyckeltalv 2016 2015 2015 2014 2013
Rorelsemarginal, 17 15 18 13 3
%2
Eget kapital, mkr» 855 685 620 639 525
Réantabilitet pa 39 15 22 12 -1
eget kapital, %3
Soliditet, % 22 25 17 20 19

Ej reviderat

1 jan- 1jan-
Ovriga 30sep  30sep
nyckeltalv 2016 2015 2015 2014 2013
Forvaltat kapital 148,3 130,8 138,3 122,4 52,3
vid periodens slut,
mdkr

netto in- och ut- 2,1 9,3 14,4 19,7 7,2

fléde, mdkr
Kort- och betal- 5,4 5,3 7,1 6,1 4,7
ningsvolymer,
mdkr
Antal anstéllda vid 353 294 314 271 211

periodens slut

Y icke definierade enligt IFRS. For definitioner se rubriken ”Definitioner” under avsnittet ”Utvald

finansiell information”.
2 Fgre forvarvsrelaterade poster.
3 Hanforligt till moderbolagets aktiedgare.

Equity, Hedge and Fixed Income Funds

Ej reviderat

1 jan- 1jan-
Alternativa 30 sep 30 sep
nyckeltaly 2016 2015 2015 2014> 2013
Rorelsemarginal, 35 31 35 28 22
%2
Ej reviderat
1jan- 1 jan-
Ovriga 30sep 30sep
nyckeltaly 2016 2015 2015 2014> 2013
Forvaltat kapital vid 97,8 90,3 93,1 82,5 21,5
arets slut, mdkr
netto in- och ut- 1,2 8,3 8,2 12,9 4,9
fléde, mdkr
varav Mutal 34,7 44,3 44,6 37,1 21,5
Funds
netto in- och ut- -10,0 6,7 5,3 13,2 4,9
fléde, mdkr
varav Systematic 63,0 46,0 48,5 45,4 n/a
Funds
netto in- och ut- 11,3 1,7 2,9 -0,3 n/a
fléde, mdkr
Antal anstallda vid 82 73 73 69 20

arets slut

U |cke definierade enligt IFRS. For definitioner se rubriken ”Definitioner” under avsnittet ” Utvald

finansiell information”.
2 Fore forvarvsrelaterade poster.

3 |PM Informed Portfolio Management AB (Systematic Funds) ingér som dotterbolag fran och med

tredie kvartalet 2014.
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2016 nio fonder med olika foérvaltarstil och riskprofil. Catella sdljer sina fonder direkt till institutioner eller via
distributérer, exempelvis banker och andra finansiella radgivare, som i sin tur vander sig till privatpersoner. Stra-
tegin mot distribut6rer ar att erbjuda en hog serviceniva och en bred portfélj med attraktiva produkter som
kompletterar deras fondsortiment eller utgor en viktig byggsten i andra produkter.

Systematic Funds

Catella forvaltar systematiska makro- och aktiestrategier for institutionella investerare som livbolag och pens-
ionsférvaltare runt om i varlden. Catella adderar varde till institutioners investeringsportfoljer genom att erbjuda
fondprodukter som ar negativt korrelerade i férhallande till traditionella och alternativa investeringsstrategier.
Malet &r att ta fram investeringsstrategier genom systematisk férvaltning av rénte-, valuta- och aktiemarknader
baserat pa fundamental data. Forsaljningen sker framst direkt mot institutioner men aven via distributionsplatt-

formar.
Banking Banking
Verksamheten inom affarsomradet Banking be- Ej reviderat

. . " 1 jan- 1 jan-
drivs inom ramen for Catella Bank S.A. som dr en Alternativa 30sep  30sep
nischbank med sate i Luxemburg och filial i Sve- nyckeltalv 2016 2015 2015 2014 2013

o . 0 i D) - - - - -
rige. Verksamheten bedrivs inom tva tjainsteom- Rorelsemarginal, %> 2 1 8 & 2
raden; Wealth Management som erbjuder ett Ej reviderat
brett utbud av finansiella tjanster och skraddar- . 1jan- 1jan-
. . . . . Ovriga 30 sep 30 sep
sydda l6sningar till formoégna kunder i Europa nyckeltaln 2016 2015 2015 2014 2013
och Card & Payment Solutions, som erbjuder Kort- och betalnings- 5,4 5,3 71 6,1 4,7
. . A . volymer, mdkr
kort- och betalningsldsningar till internationella Forvaltat kapital vid 156 108 136 107 87
banker, e-handlare och fintech-bolag med behov arets slut, mdkr
av specialiserade l6sningar. | bérjan av 2017 har _netto in- och ut- 13 04 31 13 06
fléde, mdkr
Catella for avsikt att lansera en sparprodukt som Antal anstllda vid 171 154 163 143 142
riktar sig till allmanheten for att stodja den fort- arets slut
A o L. o 1o Y |cke definierade enligt IFRS. For definitioner se rubriken ”Definitioner” under avsnittet ”Ut-
satta tillvaxten pa kreditsidan och fa laneboken vald finansiell information”.
. . . . . 2 Fore forvarvsrelaterade poster.

att vaxa framst i samband med fastighetsprojekt

i Norden. Ett antal initiativ tas ocksa tillsammans med Catellas verksamheter inom Corporate Finance och Pro-
perty Investment Management for att ta fram skraddarsydda produkter till kunderna inom Wealth Management.

Wealth Management

Tjansteomrade Wealth Management erbjuder investeringsradgivning och kapitalférvaltning till formégna kun-
der. Produkt- och tjansteutbudet bestar bland annat av exklusiva investeringsmajligheter i fastigheter och ono-
terade bolag, forvaltning av nordiska aktier, obligationer och hedgefonder, in- och utladning, férmogenhetsplane-
ring och andra banktjanster. Verksamheten ar flexibel och erbjuder individuella, kundanpassade |6sningar. Ca-
tella Bank S.A. har kompetens och natverk att hjalpa sina kunder oavsett var de bor, 6nskar investera eller lana
kapital. Verksamheten utgar fran Luxemburg med filial i Sverige och bedrivs genom egna anstéllda och ett inter-
nationellt natverk av radgivare.

Card & Payment Solutions

Inom Card & Payment Solutions erbjuder Catella kort- och betalningslosningar till internationella banker, e-hand-
lare och fintech-bolag med behov av specialiserade l6sningar. Verksamheten bedrivs i samarbete med ett stort
antal fintech-bolag 6ver hela varlden som genom Catella kan erbjuda betalningstjanster med system mot bedra-
gerier samt andra skraddarsydda tjanster. Darutéver verkar banken som kortutgivare tillsammans med ett stort
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antal partners i Europa. Korten erbjuds bade med kundernas egna profil och som neutrala kort. Catella har licen-
ser for utfardande fran bade VISA och MasterCard och produkten &r flexibel och anpassad for alla typer av kon-
sumtionsmonster. Catella erbjuder framst privatbanker I6sningar for att utfarda betalkort till deras kunder pri-
mart inom kundsegment med stor formogenhet. Catella erbjuder dven prepaid-kort. Utover att agera som kort-
utgivare erbjuder Catella dven internationella e-handlare en kortinlésen-tjanst med bedragerihanteringssystem
samt skraddarsydd daglig rapportering och avrdkning. Kortinldsen erbjuds i flertalet valutor, vilket medfor att e-
handlaren kan sélja sina varor och tjanster i valfri valuta for att fa optimal valuta exponering.

Property Investment Management Property Investment Management
Under affarsomrddet Property Investment Ej reviderat
Management hanterar Catella alla faser i 1jan- 1jan-
5 srdesk de i fasti Alternativa 30 sep 30 sep
processen Tor vardeskapande Inom fastig- nyckeltaly 2015 2016 2015 2014 2013
heter, fran analys och forvarv till finansiering, Rérelsemarginal, -10 9 11 10 20
. . . . . %2
strategisk forvaltning och slutligen exit. Inve- %
steringarna sker pa uppdrag av finansiella in- Ej reviderat
stitutioner, pensionsforvaltare, fastighets- . 1jan- 1jan-
. . Ovriga 30 sep 30 sep
fonder och andra &gare av fastigheter. Ca- nyckeltaln 2015 2016 2015 2014 2013
tella skapar ocksa varde i egna fastighetsfon- Férvaltat kapital 34,9 29,7 316 29,2 22,1
d o d instituti la 5 t vid arets slut, mdkr
er pa uppdrag av institutionella dgare sam netto in- och 04 05 30 55 18
inom fastighetsrelaterade utvecklingspro- utfiéde, mdkr
. L P s 22,9 19,9 20,2 19,4 17,0
jekt. Verksamheten bedrivs inom Property F;:‘;ZV roperty ’ ’ ’ ’ ’
Funds och Property Asset Management (in- netto in- och 0,6 0,3 1,0 1,4 3,1
klusive Project Management). Affarsomradet utflode, mdkr
varav Property 12,0 9,8 11,3 9,8 5,1
aterfinns i Baltikum, Danmark, Finland, Asset Manage-
Frankrike, Luxemburg, Norge, Spanien och ment
netto in- och -1,0 0,2 2,1 41 -1,3
Tyskland. utflode, mdkr
Antal anstallda vid 100 67 78 59 49
arets slut
Property FUndS Y |cke definierade enligt IFRS. Fér definitioner se rubriken ”Definitioner” under avsnittet ”Utvald fi-
Catella forvaltade per den 30 september | [l nfomator.
6re forvarvsrelaterade poster.

2016 12 6ppna, reglerade fastighetsfonder i
Tyskland. Per den 30 september 2016 forvaltade Catellas fastighetsfonder tillgangar till ett varde av cirka 22,9
mdkr. Fastighetsfonderna har olika investeringsstrategier nar det géller risk- och avkastningsnivaer, typ av fas-
tigheter och lage pa respektive marknad. Den 6vergripande strategin ar att investera i hogkvalitativa fastigheter
pa utvalda marknader och ligen i Europa med fokus pa segmentet Core/Core-plus'’. Fonderna erbjuds framst
till institutionella investerare i Tyskland och/eller internationella investerare.

Property Asset Management

Institutionella investerare och fastighetsfonder séker den basta kapitalforvaltaren pa varje lokal marknad. Catella
har en stark lokal férankring, med ett gediget natverk pa de marknader dar Catella &r verksamt. Det gor att Catella
forstar den lokala affarslogiken och ger Catella tillgang till intressanta affarsmojligheter. Catella ar en komplett
kapitalforvaltningspartner, framst for internationella investerare och fonder som soker en l6sning bade for for-

17 Med Core/Core-plus avses hogkvalitativa fastigheter med flera hyresgédster som har hog kreditvardighet och langsiktiga hyresavtal med
lang aterstaende |6ptid samt att fastigheterna ar beldgna i storstadsomraden och byggda under de senaste fem aren eller nyligen renove-
rade.
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varv av fastigheter och strategisk férvaltning av tillgdngarna. Dessutom erbjuder Catella tjanster fér banker, 13-
neadministratérer och andra finansiella institutioner som letar efter en aktiv och lokal kapitalférvaltningsplatt-
form med god finansieringsformaga.

Inom Property Asset Management ingar dven Catellas verksamhet Project Management. | Tyskland erbjuder Ca-
tella kunder utvecklingsprojekt inom fastighetssektorn. Catella skapar varde for investerarna genom att lanka
samman efterfragan fran hyresgaster, fastighetsutvecklare och byggbolag. Catella identifierar mark- och utveckl-
ingsmojligheter samt arbetar med projektfinansiering, dar Catella &r med och delfinansierar, for att vidareut-
veckla marken. Nar bygglov ar pa plats saljs projektet till slutinvesterare. Genom affarsmodellen far kunder till-
gang till hogkvalitativa investeringar med nagot hogre avkastning till begransad risk.

MEDARBETARE OCH ORGANISATION

Medarbetare

Antalet anstéllda i Koncernen uppgick per den 30 september 2016 till 576 medarbetare. Tabellen nedan visar
antalet medarbetare vid periodens slut fordelade pa Catellas affirsomraden under aren 2013-2015 samt per
den 30 september 2016. Under 2015 var andelen kvinnor och man i Koncernen cirka 36 procent respektive cirka

64 procent.
Antal medarbetare vid periodens slut
Affirsomrade 30 sep 2016 2015 2014 2013
Corporate Finance 206 211 207 207
Equity-, Hedge & Fixed Income Funds 82 73 69 20
Banking 171 163 143 142
Property Investment Management 100 78 59 49
Ovrigt 17 14 11 13
Totalt 576 539 489 431

Cirkeldiagrammen nedan visar fordelningen av antalet medarbetare per land i Koncernen respektive inom var-
dera verksamhetsgren per den 30 september 2016.
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Organisation

Catellas koncernledning bestar av Bolagets VD, finanschef och operativchef. Pa nivan under koncernniva finns
tva verksamhetsgrenar och rapporteringsbara segment; Corporate Finance och Asset Management and Banking.
Inom segmentet Asset Management and Banking finns tre affairsomraden. For dessa affirsomraden Gvervakar
affarsomradeschefer verksamheten samt finns som stod for respektive verksamhet. Affarsomradescheferna rap-
porterar till segmentschefen fér Asset Management and Banking (for narvarande koncernchefen) och cheferna
for marknaderna Norden och Kontinentaleuropa inom segmentet Corporate Finance rapporterar till segments-
chefen fér Corporate Finance (for ndarvarande koncernchefen).

Koncernledning

VD & Koncernchefl

Knut Pedersen

Koncernniva

Finanschefl Operativ chef
st Johan Nordenialk

Marcus Holmstrand

c 8 E
g E w
2 o Verksarmhetsgrenschef % = Verksamhetsgrenschef
£ % Kn ) & g5 Knut Pedersen (VD &
g 5 > @ hef
= a i
2 ] =
o <
3 5
5 x H
@ 5 e O
b E Affirsomrideschefer o g
E "; Jesper Bo Hansen (Norden} g-u Affirsormrideschef B Affirsomrideschef f Affirsomrideschef
@ E L Erik Kjeligren Tord Topshaim = Tirma Nurminen
: B . | 5
< g Y £
[+] £ &
o = @
it Z

39



UTVALD FINANSIELL INFORMATION

Den utvalda historiska finansiella informationen som redovisas i detta avsnitt har hdmtats fran Catellas revide-
rade koncernrikenskaper for rikenskapsdren 2013—2015 samt frdn den oreviderade deldrsrapporten fér peri-
oden 1 januari — 30 september 2016 med jamférelsesiffror fér motsvarande period 2015. Informationen har upp-
rdttats enligt IFRS sdsom de dr antagna av EU. Koncernrikenskaperna for rikenskapsdren 2013 — 2015 har revi-
derats av Catellas revisor PricewaterhouseCoopers AB. Deldrsrapporten fér perioden 1 januari — 30 september
2016 dr oreviderad och har éversiktligt granskats av Catellas revisor. Avrundningsdifferenser kan férekomma i
samtliga tabeller. Fér kommentarer till nedanstdende information hdnvisas till avsnittet “Operationell och finan-
siell éversikt”. Catella har IGneportféljer som bestdr av vdrdepapperiserade europeiska IGn med huvudsaklig ex-
ponering mot bostdder. Utvecklingen i Idneportféljerna f6ljs noga, och omvdrderingar gérs kontinuerligt. Catella
redovisar Idneportféljernas framtida kassafléden i deldrsrapporterna. Nedanstdende information ska ldsas till-
sammans med Bolagets fullstdndiga finansiella information fér rakenskapsdren 2013-2015 och fér perioden 1 ja-
nuari — 30 september 2016, med tillhérande noter och revisionsberdttelser, som inférlivats i Prospektet genom

hdnvisning.

KONCERNENS RESULTATRAKNING

Ej reviderat Reviderat
1ljan- 1ljan-

Mkr 30sep 2016 30 sep 2015 2015 2014 2013
Nettoomsattning 1401 1287 1853 1445 1020
Ovriga rérelseintakter 17 8 13 12 17

1417 1294 1866 1457 1038
Uppdragskostnader och provisioner -304 -261 -347 -289 -217
Ovriga externa kostnader -311 -285 -392 -325 -294
Personalkostnader -602 -583 -846 -665 -507
Avskrivningar -10 -10 -13 -12 -15
Ovriga rorelsekostnader -13 -6 -8 0 -12
Rorelseresultat fore forvarvsrelaterade poster 177 150 261 167 -6
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateri- -3 -6 -7 -7 -6
ella tillgangar
Rérelseresultat 174 144 254 160 -12
Ranteintakter 18 19 26 26 22
Rantekostnader -8 -9 -12 -12 -14
Ovriga finansiella intakter 242 26 41 76 17
Ovriga finansiella kostnader -9 -1 -3 -2 -20
Finansiella poster - netto 243 34 53 88 5
Resultat fore skatt 417 178 306 248 -7
Skatt -119 -34 -34 -20 -14
Periodens resultat 299 144 272 227 -21
Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 235 120 243 217 -22
Innehav utan bestdmmande inflytande 64 24 29 10 0

299 144 272 227 -21

Resultat per aktie hanforligt till moderbolagets
aktieagare, kr
- fore utspadning 2,87 1,47 2,97 2,66 -0,26
- efter utspadning 2,64 1,29 2,63 2,66 -0,26
Antal aktier vid periodens slut 81848 572 81728572 81728572 81698 572 81698 572
Genomsnittligt vagt antal aktier fére och efter 88 821 397 92 843 551 92 171461 81698 572 81698 572

utspadning
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Ej reviderat Reviderat
1jan-30sep ljan-30
Mkr 2016 sep 2015 2015 2014 2013
Arets resultat 299 144 272 227 -21
Ovrigt totalresultat:
Poster som inte ska aterforas i resultatrak-
ningen:
Vardeforandring formansbestamda pens- 0 0 0 0 0
ionsplaner
Poster som senare kan aterforas i resultatrak-
ningen:
Verkliga vardeférandringar i finansiella till- 3 0 0 0 0
gangar som kan saljas
Omrakningsdifferenser 45 -8 -33 44 24
Ovrigt totalresultat for dret, netto efter skatt 47 -9 -33 44 24
Summa totalt resultat for aret 346 136 239 271 3
Totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 281 111 210 260 3
Innehav utan bestdmmande inflytande 65 24 29 11
346 136 239 271 3
KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING
Ej reviderat Reviderat
1jan-30sep ljan-30
Mkr 2016 sep 2015 2015 2014 2013
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgdngar 384 364 363 356 306
Materiella anldggningstillgangar 24 22 24 24 20
Innehav i intresseforetag 45 23 27 2 50
Finansiella tillgangar som kan séljas 45 0 0 0 0
Finansiella tillgangar varderade till verkligt 345 313 274 297 235
varde via resultatrakningen
Langfristiga lanefordringar 604 169 248 162 249
Uppskjutna skattefordringar 89 78 108 76 53
Ovriga langfristiga fordringar 20 5 5 6 5
1556 975 1048 924 919
Omesattningstillgangar
Kundfordringar 226 210 256 244 171
Kortfristiga lanefordringar 508 514 542 432 368
Skattefordringar 21 13 6 13 16
Ovriga fordringar 28 37 40 21 15
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 162 172 145 146 82
Derivatinstrument 6 2 4 3 2
Finansiella tillgangar varderade till verkligt 78 47 114 39 13
varde via resultatrakningen
Klientmedel 3 1 2 2 3
Likvida medel 2711 1957 2854 2532 1893
3742 2953 3963 3432 2564
Summa tillgangar 5298 3927 5011 4356 3483
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EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Aktiekapital 164 163 163 163 163
Ovrigt tillskjutet kapital 253 253 250 273 274
Reserver -98 -118 -142 -110 -153
Balanserade vinstmedel inklusive drets resultat 1216 934 1048 837 620
Eget kapital som kan hanforas till moderbola- 1534 1232 1319 1164 904
gets aktiedgare
Innehav utan bestdmmande inflytande 141 94 117 88 28
Summa eget kapital 1675 1326 1436 1252 932
Skulder
Langfristiga skulder
Upplaning 0 0 1 0
Langfristiga laneskulder 199 200 199 199
Uppskjutna skatteskulder 35 26 21 27 20
Ovriga avsattningar 3 28 28 23 6
38 253 248 250 224
Kortfristiga skulder
Upplaning 84 64 50 237 227
Kortfristiga laneskulder 2 802 1662 2577 2026 1718
Derivatinstrument 6 4 4 3 2
Leverantdrsskulder 155 147 153 150 95
Skulder till intresseforetag 1 0 0 0 0
Skatteskulder 73 40 65 43 19
Ovriga skulder 23 40 39 48 31
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 438 390 436 345 232
Klientmedel 3 1 2 2 3
3585 2348 3326 2854 2327
Summa skulder 3623 2601 3575 3104 2551
Summa eget kapital och skulder 5298 3927 5011 4356 3483
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

Ej reviderat Reviderat
ljan-30 ljan-30
Mkr sep 2016 sep 2015 2015 2014 2013
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 417 178 306 248 -7
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet:
Ovriga finansiella poster -233 -25 -38 -74 3
Avskrivningar 13 16 20 19 20
Nedskrivningar kortfristiga fordringar 7 3 5 1 7
Foréndringar avsattningar 0 0 0 -4 -2
Bokforda ranteintakter fran laneportféljer -17 -18 -25 -24 -20
Forvarvskostnader 0 0 0 1 0
Resultat fran andelar i intresseféretag 0 -5 -5 -5 -1
Realisationsresultat fran finansiella tillgangar -6 0 -4 0 0
Ej kassaflodespaverkande personalkostnader 17 27 46 24 17
Betalda skatter -77 -46 -58 -29 -3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore 122 131 247 157 14
forandringar i rorelsekapital
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning (=) / minskning (+) av rérelsefordringar -265 -102 -272 -8 174
Okning (+) / minskning (=) av rérelseskulder -91 -472 574 349 -50
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -234 -443 549 497 138
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -7 -5 -9 -10 -12
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 0 0 0 0 0
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -11 -12 -15 -2 -3
Forvarv av dotterforetag, efter avdrag for forvar- -52 0 -1 25 1
vade likvida medel
Forsaljning av dotterforetag, efter avdrag for 0 0 13 0 0
avyttrade likvida medel
Forvarv av intresseforetag -18 -22 -25 -2 -33
Forvarv av finansiella tillgangar -96 -27 -76 -34 0
Forsaljning av finansiella tillgangar 218 22 36 41 68
Kassafloden fran laneportfoljer 63 17 22 21 6
Utdelningar fran investeringar 0 5 5 1
Kassaflode fran investeringsverksamheten 99 -20 -50 41 28
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Aterkop av teckningsoptioner -22 -30 -31 -7 0
Likvid fran utstallda teckningsoptioner 0 6 0
Nyemission 0 0
Upptagna lan 0 0
Amortering av lan 0 0
Utdelning -49 -16 -16 0 0
Tillskott fran och utbetalningar till innehav utan -51 -41 -41 -20 -13
bestimmande inflytande
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -121 -87 -88 -20 -12
Periodens kassaflode -257 -550 411 519 153
Likvida medel vid arets borjan 2 854 2532 2532 1893 1680
Valutakursdifferens i likvida medel 114 -25 -89 120 60
Likvida medel vid arets slut 2711 1957 2854 2532 1893
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OVERSIKT OVER UTVALDA NYCKELTAL

Nedanstdende tabell, om inget annat anges, innehaller vissa finansiella och operativa nyckeltal som inte ar ve-

dertagna matt for finansiellt resultat eller finansiell stillning enligt IFRS. Informationen nedan som avser riken-

skapsaren 2013-2015 och perioden 1 januari — 30 september 2016, ar av betydande varde for investerare ef-

tersom de moijliggor en battre utvardering av Catella finansiella stallning och resultat. Nyckeltalen nedan har, om

inget annat anges, ej varit féremal for revision men har beraknats utifran siffror i de reviderade koncernridken-

skaperna for rakenskapsaren 2013-2015 samt fran siffror i den oreviderade delarsrapporten fér perioden 1 ja-

nuari — 30 september 2016 som oversiktligt har granskats av Bolagets revisor. Catellas definitioner av matt ej

definierade i IFRS kan skilja sig fran andra féretags definitioner. Samtliga definitioner inkluderas nedan.

Ej reviderat

Alternativa nyckeltal 1ljan- 1ljan-
(om ej annat anges) 30 sep 2016 30 sep 2015 2015 2014 2013
Vinstmarginal, % 21 11 15 16 -2
Réantabilitet pa eget kapital, % 26 19 20 21 -2
Soliditet, % 32 34 29 29 27
Eget kapital, mkr?) 1534 1232 1319 1164 904
Antal anstéllda, vid periodens slut? 576 527 539 489 431
Resultat per aktie, krt)4) 2,87 1,47 2,97 2,66 -0,26
Eget kapital per aktie, kr?) 18,75 15,07 16,14 14,24 11,07
Utdelning per aktie, kr?) n/a n/a 0,60 0,20 0
1 Hanférligt till moderbolagets aktiedgare.
2 Justerat och beriknat utifrdn nuvarande antal aktier i Bolaget, dvs. 81 848 572 aktier.
3) Ej alternativt nyckeltal, utan évrigt nyckeltal som ej &r definierat enligt IFRS.
4 Ej alternativt nyckeltal, utan nyckeltal definierat enligt IFRS sdsom de &r antagna av EU.
Berdkning av rantabilitet pa eget kapital
2016 2015 2014 2013 2012
jul- apr- jan-  okt- jul-  apr- jan-  okt- jul-  apr- jan- okt- jul- apr- jan- okt-
KONCERNEN sep jun  mar dec sep jun  mar dec sep jun mar dec sep jun mar dec
Periodens resul-
tat, mkr?) 35 182 17 123 37 48 35 96 21 85 15 -4 10 11 -39 14
Eget kapital,
mkrl) 1534 1484 1333 1319 1232 1177 1151 1164 1041 1027 920 904 888 887 844 904
Réantabilitet pa 26% 27% 18% 20% 19% 18% 22% 21% 12% 11% 4% -2%
eget kapital, %
2016 2015 2014 2013 2012
CORPORATE jul- apr- jan-  okt- jul-  apr- jan-  okt- jul-  apr- jan- okt- jul- apr- jan- okt-
FINANCE sep jun  mar dec sep jun  mar dec sep jun mar dec sep jun mar dec
Periodens resul-
tat, mkr?) 11 36 -8 32 13 16 -15 42 5 16 -9 4 17 3 -23 23
Eget kapital,
mkrl) 237 222 206 213 184 171 187 206 144 143 138 287 284 272 267 141
Réntabilitet pa 33% 37% 28% 24% 32% 28% 30% 30% 8% 13% 6% 1%
eget kapital, %
2016 2015 2014 2013 2012
ASSET MANAGE-
MENT AND BAN- jul- apr- jan-  okt- jul- apr-  jan-  okt- jul-  apr- jan- okt- jul- apr- jan- okt-
KING sep jun  mar dec sep jun  mar dec sep jun mar dec sep jun mar dec
Periodens resul- 27 158 24 68 12 18 44 26 5 20 19 -8 5 11 -2 4
tat, mkrd)
Eget kapital, 855 788 648 620 685 660 676 639 651 575 545 436 473 481 480 612
mkrl)
Rintabilitet pa 39% 39% 19% 22% 15% 15% 15% 12% 7% 5% 4% -1%

eget kapital, %

Y Hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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DEFINITIONER

Alternativa nyckeltal som inte &r de-
finierade enligt IFRS

Beskrivning

Orsak till anvdandning av matt

Eget kapital per aktie hanforligt till
moderbolagets aktiedgare

Réntabilitet pa eget kapital

Rorelsemarginal

Soliditet

Utdelning per aktie

Vinstmarginal

Eget kapital hanforligt till moderbola-
gets aktiedagare dividerat med antalet
aktier vid periodens slut.

Summan av periodens resultat for de
fyra senaste kvartalen dividerat med
genomsnittligt eget kapital for de fem
senaste kvartalen.

Rorelseresultat exkluderat avskriv-
ningar pa férvarvsrelaterade immateri-
ella tillgangar dividerat med totala in-
takter for perioden.

Eget kapital dividerat med totala till-
gangar.

Utdelning dividerat med antal aktier.

Periodens resultat dividerat med to-
tala intakter for perioden.

Inkluderas for att investerare ska
kunna skapa sig en bild av det egna
kapitalet representerat av en aktie.

Bolaget anser att nyckeltal ger inve-
sterare en battre forstaelse for av-
kastningen till pa det egna kapitalet.

Inkluderas for att investerare ska
kunna skapa sig en bild av [6nsam-
heten i Bolaget.

Mattet anvadnds for att Catella be-
traktar det som relevant for investe-
rare och andra intressenter som vill
bedéma Catellas finansiella stabilitet
och férmaga att klara sig pa lang sikt.

Inkluderas for att investerare ska
kunna skapa sig en bild av Bolagets
utdelning 6ver tid.

Mattet dskadliggor lonsamheten oav-
sett skattesats for bolagsskatt.

Ovriga nyckeltal som inte ar definie-
rade enligt IFRS

Beskrivning

Orsak till anvdndning av matt

Fastighetstransaktionsvolymer for pe-
rioden

Forvaltat kapital vid arets slut

Kort- och betalningsvolymer

Fastighetstransaktionsvolymer for pe-
rioden ar vardet pa de underliggande
fastigheterna vid transaktionstill-
fallena.

Forvaltat kapital ar vardet av Catellas
kunders deponerade/placerade kapi-
tal.

Kort- och betalningsvolymer &r vardet
pa de underliggande korttransaktion-
erna som Catella processar.

Delar av Catellas intdkter inom Cor-
porate Finance avtalas med kund uti-
fran det underliggande fastighetsvar-
det vid respektive uppdrag. Inklude-
ras for att investerare ska kunna
skapa sig en bild av vad som driver
delar av intdkterna.

Delar av Catellas intdkter inom Asset
Management and Banking avtalas
med kund utifran vardet pa det un-
derliggande placerade kapitalet. In-
kluderas for att investerare ska
kunna skapa sig en bild av vad som
driver delar av intdkterna.

Kort- och betalningsvolymer ar en
vardedrivare till Catellas intakter
inom Card & Payment Solutions. In-
kluderas for att investerare ska
kunna skapa sig en bild av vad som
driver delar av intdkterna.
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OPERATIONELL OCH FINANSIELL OVERSIKT

Informationen nedan bér ldsas tillsammans med avsnittet “Utvald finansiell information” och koncernrékenskap-
erna som uppridttats i enlighet med IFRS sGsom de dr antagna av EU och som inférlivats genom hénvisning till
detta Prospekt. For information om Bolagets redovisningsprinciper se not 2 “Vdsentliga redovisningsprinciper” i
Catellas reviderade koncernrikenskaper fér 2015 (vilka inférlivats i detta Prospekt genom hénvisning). Detta av-
snitt innehdller framdtriktad information. SGdan information baseras pd uppskattningar och antaganden och dr
féremdl for risker, osékerheter och andra faktorer, inklusive de som anges under avsnittet “Riskfaktorer”. Dessa
faktorer skulle kunna leda till att Bolagets framtida rérelseresultat, finansiella stdllning eller kassafléden skiljer
sig vdsentligt frén vad som anges eller antyds i sddan framdtriktad information.

OVERSIKT

Catella anser sig vara en ledande specialist inom fastighetsinvesteringar, fondférvaltning och bank, med verk-
samhet i tolv lander i Europa. Koncernen har en diversifierad kundstock med bade privata och kommersiella
kunder och hade per den 30 september 2016 576 anstallda. Catellas verksamhet delas in i tva huvudsakliga verk-
samhetsgrenar och rapporteringsbara segment; Corporate Finance och Asset Management and Banking och be-
drivs inom sammanlagt fyra affarsomraden; Corporate Finance, Equity- Hedge and Fixed Income Funds, Banking
och Property Investment Management, varav det forsta tillhér verksamhetsgrenen Corporate Finance och de tre
andra tillhér verksamhetsgrenen Asset Management and Banking.

JAMFORELSE MELLAN PERIODER

1 jan - 30 sep 2016 jamfort med 1 jan — 30 sep 2015

Nettoomsdttning

Koncernens nettoomsattning uppgick till 1 401 mkr (1 287), vilket var en 6kning med 9 procent jamfort med
foregdende ar. Okningen var hdnférbar till affirsomradena Equity, Hedge and Fixed Income Funds och Banking
vilka bada ingar i verksamhetsgrenen Asset Management and Banking.

Rérelseresultat

Rorelseresultat fore forvarvsrelaterade poster uppgick till 177 mkr (150) drivet av goda resultat inom affarsom-
radet Equity, Hedge and Fixed Income Funds men dven Catella Banks tjansteomrade Wealth Management bidrog
till den positiva resultatutvecklingen. Koncernens finansnetto uppgick till 243 mkr (34) varav 221 mkr avsag re-
sultat fran Visa-transaktionen. | finansnettot ingar dven ranteintakter om 18 mkr (19) och réantekostnader om 8
mkr (9). Vardering av langfristiga vardepappersinnehav och kortfristiga placeringar till verkligt varde har resulte-
rat i en vardejustering med -5 mkr (-14). Forséaljning av andelar i Nordic Light Fund och IPM Systematic Macro
Fund genererade ett resultat om 14 mkr (10) respektive 1 mkr (0).

Periodens resultat fére och efter skatt

Koncernens resultat fore skatt uppgick till 417 mkr (178) och resultat efter skatt uppgick till 299 mkr (144), varav
hanforligt till moderbolagets aktiedgare 235 mkr (120) motsvarande ett resultat per aktie om 2,87 kr (1,47). Kon-
cernens resultat fére skatt och resultat efter skatt, exkluderat Visa-transaktionen, uppgick till 196 mkr (178) re-
spektive 150 mkr (144), varav hanforligt till moderbolagets aktiedgare 86 mkr (120), motsvarande ett resultat
per aktie om 1,05 kr (1,47).

Skatt

Periodens skattekostnad uppgick till 119 mkr (34), vilket motsvarar en effektiv skatt om 28 procent (19). Svang-
ningarna i effektiv skattesats beror framst pa hur Koncernen underskottsavdrag redovisas. | enlighet med Kon-
cernens redovisningsprinciper, redovisas dessa ej i full utstrackning som en fordran i koncernbalansrakningen.
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Eget kapital, soliditet och balansomslutning

Koncernens egna kapital har under niomanadersperioden 2016 6kat med 239 mkr och uppgick per 30 september
2016 till 1 675 mkr. Férutom periodens resultat om 299 mkr, positiva omrédkningsdifferenser om 45 mkr och
verkligt vardeférandringar i finansiella tillgangar om 3 mkr, har eget kapital paverkats av utdelningar till moder-
foretagets aktiedgare om 49 mkr samt av utdelning till innehav utan bestadmmande inflytande om 51 mkr. Andra
transaktioner med aktiedgare som paverkat Koncernens egna kapital utgors av forsaljning av teckningsoptioner
i eget férvar, 3 mkr, aterkop av utstallda teckningsoptioner om 12 mkr samt nyemission om 1 mkr. Koncernens
soliditet uppgick per 30 september 2016 till 32 procent (29 procent per 31 december 2015). Koncernens balans-
omslutning 6kade under niomanadersperioden 2016 med 287 mkr och uppgick per 30 september 2016 till 5 298
mkr. St6rsta forandringen utgors av Catella Banks utokade langfristiga utlaning vilket &r i linje med bankens stra-
tegi.

Kassaflode
Koncernens kassafléde fran den I6pande verksamheten fore férandringar i rorelsekapital uppgick till 122 mkr
(131). Koncernens kassaflode fran den |6pande verksamheten uppgick till -234 mkr (-443).

Kassafléde fran investeringsverksamheten uppgick till 99 mkr (-20) dar de stérsta transaktionerna utgjordes av
erhallen kontant kopeskilling om 167 mkr for andelarna i Visa Europe och kassafloden fran laneportféljer om
63 mkr varav 46 mkr avsag aterkop (clean-up call) av Gems. Storre utbetalningar utgjordes av IPM Informed
Portfolio Management AB:s placeringar i egenférvaltade fonder, netto 68 mkr, och tillaggsinvesteringar om 18
mkr i intresseféretaget CA Seeding GmbH som driver fastighetsutvecklingsprojekt i Tyskland. Darutover utbeta-
lades en tillaggskopeskilling om 25 mkr for aktier i IPM Informed Portfolio Management BV, 14 mkr utbetalades
i samband med forvarv fran innehavare utan bestammande inflytande i Catella Nordic Fixed Income och 13 mkr
utbetalades netto efter avdrag for forvarvade likvida medel i samband med forvarvet av ny asset management-
verksamhet i Norge.

Kassafléde fran finansieringsverksamheten uppgick till -121 mkr (-87) och avser framst utdelningar till moderfo-
retagets aktiedgare och till innehav utan bestimmande inflytande om 49 mkr respektive 51 mkr samt aterkop av
utestaende teckningsoptioner om 22 mkr.

Kassaflode for niomanadersperioden uppgick till -257 mkr (-550) varav kassafléde fran bankverksamheten upp-
gick till -55 mkr (-640) och kassafléde fran 6vriga verksamheter uppgick till -202 mkr (90).

Likvida medel vid periodens slut uppgick till 2 711 mkr (1 957), varav likvida medel relaterade till bankverksam-
heten uppgick till 2 068 mkr (1 254) och likvida medel hanforliga till 6vriga verksamheter uppgick till 643 mkr
(703).

Heldret 2015 jamfort med helaret 2014

Nettoomsdttning

Koncernens nettoomsattning uppgick till 1 853 mkr (1 445), vilket var en 6kning med 28 procent jamfort med
foregdende &r. Okningen var hinférbar till bAde Corporate Finance och Asset Management and Banking.

Rérelseresultat

Rorelseresultat fore forvarvsrelaterade poster uppgick till 261 mkr (167) drivet av starka resultat inom affarsom-
radet Equity, Hedge and Fixed Income Funds. Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar, vilka i
sin helhet var hanférliga till Asset Management and Banking, uppgick till 7 mkr (7). Finansnettot uppgick till 53
mkr (88), varav vardejustering av langfristiga vardepappersinnehav och kortfristiga placeringar till verkligt varde
uppgick till 22 mkr (67). Avyttring av langfristiga vardepappersinnehav och kortfristiga placeringar genererade en
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vinst om 12 mkr (7) och férsaljning av dotterbolaget Nordic Fixed Income genererade en vinst om 6 mkr. | finans-
nettot ingar vidare ranteintakter om 26 mkr (26), vilka framst ar hanforliga till laneportféljerna, samt réantekost-
nader om 12 mkr (12), huvudsakligen hanforliga till Catellas obligationslan.

Arets resultat fére och efter skatt
Koncernens resultat fore skatt uppgick till 306 mkr (248). Arets resultat efter skatt uppgick till 272 mkr (227)
motsvarande ett resultat per aktie om 2,97 kr (2,66).

Skatt

Arets skattekostnad uppgick till 34 mkr (20), vilket motsvarar en effektiv skatt om 11 procent (8). Svingningarna
i effektiv skattesats beror dels pa att koncernen har vasentliga underskottsavdrag vilka, i enlighet med koncer-
nens redovisningsprinciper, ej i full utstrackning redovisas som en fordran i koncernbalansrikningen, dels pa
vissa begrasningar i hur underskottsavdragen far nyttjas.

Eget kapital, soliditet och balansomslutning

Koncernens egna kapital hade under 2015 6kat med 184 mkr och uppgick per den 31 december 2015 till 1 436
mkr. Forutom arets resultat om 272 mkr och negativa omrakningsdifferenser om 33 mkr, hade eget kapital pa-
verkats av utdelning till moderforetaget aktiedgare om 16 mkr, aterkop av utstallda teckningsoptioner om 42
mkr och tillskjutet kapital for 6verlatelse av teckningsoptioner om 3 mkr. Transaktioner med innehav utan be-
stammande inflytande har ssmmantaget inte haft nagon nettopaverkan pa koncernens egna kapital under 2015.
Soliditeten uppgick per den 31 december 2015 till 29 procent (29). Balansomslutningen hade under 2015 okat
med 655 mkr och uppgick per den 31 december 2015 till 5 011 mkr. Okningen berodde delvis pa 6kad inldning
fran nya kunder i Catella Bank S.A. men dven pa o6kad affarsvolym inom 6vriga enheter.

Kassaflode
Koncernens kassafléde fran den lopande verksamheten fére fordandringar i rérelsekapital uppgick till 247 mkr
(157).

Koncernens kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till 549 mkr (497). Kassaflode fran investerings-
verksamheten uppgick till -50 mkr (41). Under 2015 investerades totalt 21 mkr netto, dels via intresseféretag och
dels genom direktinvesteringar, i olika fastighetsutvecklingsprojekt i Tyskland. Vidare hade forvarv av andelar i
IPM Informed Portfolio Management AB:s egna forvaltade fonder gjorts med 19 mkr och 48 mkr har placerats i
obligationer. Darutover hade 24 mkr investerats i materiella och immateriella tillgangar. Avyttring av andelar i
Nordic Light Fund hade genererat inbetalningar om 21 mkr och férsaljning av dotterbolaget Nordic Fixed Income
hade tillfért koncernen 13 mkr i likvida medel. Kassafléden fran laneportfoljer och utdelningar fran intressefore-
tag uppgick till 22 mkr respektive 5 mkr.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till -88 mkr (-20) och avsag aterkop av utstallda tecknings-
optioner om 31 mkr samt utdelningar till moderféretagets aktiedgare och till innehav utan bestdmmande infly-
tande om 16 respektive 41 mkr.

Kassaflodet uppgick till 411 mkr (519) varav kassaflode fran bankverksamheten uppgick till 184 mkr (249) och
kassaflode fran 6vriga verksamheter uppgick till 227 mkr (270).

Heldret 2014 jamfort med helaret 2013

Nettoomsdttning

Koncernens nettoomsattning uppgick 2014 till 1 445 mkr (1 020), vilket ar en 6kning med 42 procent jamfért med
2013. Okningen var hanférbar till bAde Corporate Finance och Asset Management and Banking.
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Rérelseresultat

Rorelseresultat fore forvarvsrelaterade poster uppgick till 167 mkr (-6). Avskrivningar pa forvarvsrelaterade im-
materiella tillgangar, vilka i sin helhet var hanforliga till Asset Management and Banking, uppgick till 7 mkr (6).
Finansnettot uppgick till 88 mkr (5), varav vardejustering av langfristiga vardepappersinnehav och kortfristiga
placeringar till verkligt varde uppgick till 67 mkr (3). Avyttring av langfristiga vardepappersinnehav och kortfris-
tiga placeringar genererade en vinst om 7 mkr (féregaende ar en forlust om 4 mkr). | finansnettot ingick vidare
ranteintakter om 26 mkr (22), vilka framst var hanforliga till laneportféljerna, samt rantekostnader om 12 mkr
(14), hanforliga till Catellas obligationslan.

Arets resultat fére och efter skatt
Koncernens resultat fore skatt uppgick till 248 mkr (-7). Arets resultat efter skatt uppgick till 227 mkr (-21) mot-
svarande ett resultat per aktie om 2,66 kr (-0,26).

Skatt

Arets skattekostnad uppgick till 20 mkr (14), vilket motsvarar en effektiv skatt om 8 procent. Féregaende ar re-
dovisade koncernen en skattekostnad trots att resultat fore skatt var negativt. Svangningarna i effektiv skattesats
beror framst pa att Koncernen hade vasentliga underskottsavdrag vilka, i enlighet med koncernens redovisnings-
principer, ej i full utstrackning redovisades som en fordran i koncernbalansrdakningen.

Eget kapital, soliditet och balansomslutning

Koncernens egna kapital har under 2014 6kade med 320 mkr och uppgick per den 31 december 2014 till
1 252 mkr. Férutom arets resultat om 227 mkr hade eget kapital paverkats positivt av omrakningsdifferenser om
44 mkr och av forandringar i innehav utan bestimmande inflytande om totalt 50 mkr. Av denna post avsag
50 mkr tillkommande innehav utan bestammande inflytande i Systematic Funds. Soliditeten uppgick per den 31
december 2014 till 29 procent (27). Balansomslutningen hade under 2014 6kat med 873 mkr och uppgick per
den 31 december 2014 till 4 356 mkr. Likvida medel dr den balanspost som 6kade mest, fran 1 893 mkr per 31
december 2013 till 2 532 mkr per 31 december 2014.

Kassaflode

Koncernens kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick under 2014 till 497 mkr (138), varav férandringar
hanforbara till bankverksamhetens in- och utlaning uppgick till 242 mkr (136). Kassafléde fran investeringsverk-
samheten uppgick till 41 mkr (28) varav 25 mkr avsag forandring av koncernens likvida medel i samband med
forvarvet av IPM Informed Portfolio Management BV. Vidare hade inbetalningar om 14 mkr erhallits avseende
Nordic Light Funds aterkop av fondandelar samt avyttring av kortfristig aktieportfélj. Kassafloden fran laneport-
foljer uppgick under aret till 21 mkr. Under aret hade vidare utbetalningar om 8 mkr gjorts avseende fastighets-
utvecklingsprojekt i Tyskland. Darutover hade utbetalningar om 12 mkr gjorts avseende investeringar i materiella
och immateriella anlaggningstillgangar.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till -20 mkr (-12) och avsag utdelning och andra utbetalningar
till innehav utan bestammande inflytande om 20 mkr. Vidare hade utbetalningar for dterkop av utstallda teck-
ningsoptioner gjorts om 7 mkr och likvid for utstillda teckningsoptioner hade erhallits om 6 mkr. Arets totala
kassaflode uppgick till 519 mkr (153) varav kassaflode fran bankverksamheten uppgick till 249 mkr (88) och kassa-
fléde fran 6vriga verksamheter uppgick till 270 mkr (65).

KAPITALRESURSER

Investeringar
Catellas styrelse har beslutat om ett totalt investeringsatagande om 9 MEUR i intresseféretaget CA Seeding
GmbH varav drygt halften (4,6 MEUR) har investerats per 30 september 2016.
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Under de forsta nio manaderna 2016 har Koncernen gjort investeringar om totalt 123 mkr varav 76 mkr avser
dotterforetaget IPM Informed Portfolio Management AB:s placeringar i egenforvaltade fonder och 18 mkr avser
tillaggsinvesteringar i intresseforetaget CA Seeding GmbH som driver fastighetsutvecklingsprojekt i Tyskland. Vi-
dare har férvarvet av ny asset managementverksamhet i Norge 6kat koncernens immateriella tillgangar i form
av kundkontrakt, distributionsplattformar och goodwill med totalt 12 mkr.

Under 2015 gjorde Koncernen investeringar om totalt 78 mkr. Av detta belopp avsag 15 mkr investeringar i im-
materiella anlaggningstillgangar och 9 mkr investeringar i materiella anldggningstillgangar. Tillaggsinvesteringar
och nya investeringar i dotterbolag gjordes med 10 mkr och 25 mkr investerades i intresseforetaget CA Seeding
GmbH. Darutéver investerades 19 mkr i fonder vilka férvaltas av IPM Informed Portfolio Management AB (Sys-
tematic Funds).

Under 2014 gjorde Koncernen investeringar om totalt 59 mkr. Av detta belopp avsag 10 mkr investeringar i ma-
teriella anldggningstillgangar och 2 mkr investeringar i immateriella anlaggningstillgangar. Vidare gjordes en till-
dggsinvestering om 46 mkr i IPM Informed Portfolio Management BV, moderbolag till det operativa bolaget IPM
Informed Portfolio Management AB (Systematic Funds), som i samband med det 6vergick fran att vara ett intres-
seforetag till ett dotterforetag till Catella. Investeringar i intresseforetag uppgick till 2 mkr.

Under 2013 gjorde Koncernen investeringar om totalt 48 mkr. Av detta belopp avsag 12 mkr investeringar i ma-
teriella anlaggningstillgangar och 3 mkr investeringar i immateriella anlaggningstillgangar. Vidare investerades
33 mkr i andelariintresseforetaget IPM Informed Portfolio Management AB (Systematic Funds).

Rorelsekapital
Det ar Catellas styrelses uppfattning att rorelsekapitalet fér Koncernen ar tillrdckligt fér Koncernens aktuella be-
hov under den narmaste tolvmanadersperioden.

Materiella anldaggningstillgangar

Per den 31 december 2015 uppgick det redovisade vardet pa Bolagets materiella anlaggningstillgangar (inventa-
rier, installationer och utrustning) till 24 Mkr. Inga av de materiella anlaggningstillgangarna har finansierats ge-
nom leasing. Inga betydande inteckningar eller andra liknande belastningar fanns pa Bolagets materiella anlagg-
ningstillgangar per den 31 december 2015. For ytterligare information om Catellas materiella anlaggningstill-
gangar, se not 19 "Materiella anléggningstillgéngar” i Bolagets reviderade koncernrdkenskaper.

TENDENSER

Catella anser att laga rantor, urbanisering, 6kat sparande och allokering av globalt kapital till investeringar i fas-
tigheter i Europa kommer att fortsatta vilket utgor underliggande drivkrafter som gynnar aktorer pa fastighets-
marknaden. Okat pensionssparande samtidigt som den digitala utvecklingen och &kade transparensen skapar
goda forutsattningar for aktérer med framgangsrik férvaltning och en digital strategi. Genom nuvarande och
framtida konsolidering, standardisering och digitalisering av banktjanster, skapas enligt Catella mojligheter for
nischaktorer med kundanpassade och digitala erbjudanden.

NYA REDOVISNINGSSTANDARDER OCH TOLKNINGAR SOM ANNU INTE HAR TILLAMPATS AV KONCERNEN

For information om nya redovisningsstandarder och tolkningar av redovisningsprinciper som dnnu inte tillampats
av Koncernen se not 2 ”"Vasentliga redovisningsprinciper” i Catellas reviderade koncernrakenskaper for 2015
(vilka inforlivats i detta Prospekt genom héanvisning). Koncernen har annu inte fullt ut utvarderat effekterna av
inforandet av nya redovisningsstandarder sdsom IFRS 9 och IFRS 15 men den prelimindra bedémningen ar att
dessa inte kommer att medfora ndgra vasentliga forandringar av resultat och ekonomisk stéllning.
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VASENTLIGA FORANDRINGAR SEDAN 30 SEPTEMBER 2016

Inga vasentliga forandringar i Bolagets finansiella situation och rorelseresultat har intraffat efter den 30 sep-
tember 2016.
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KAPITALSTRUKTUR OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

EGET KAPITAL OCH SKULDER

| tabellerna nedan redovisas Catellas kapitalstruktur pa koncernniva per den 30 september 2016. Tabellerna i
detta avsnitt bor ldsas tillsammans med avsnittet ”Operationell och finansiell 6versikt” och de finansiella rappor-
ter, med tillhérande noter, som finns i avsnittet ”Historisk finansiell information”. Fér information om Bolagets
aktiekapital och aktier hanvisas till avsnittet ”Aktier, aktiekapital och dgarférhdllanden”.

Kapitalisering
Tabellen nedan visar Catellas kapitalstruktur per den 30 september 2016.

Belopp i mkr 30 sep 2016
Summa kortfristiga rantebarande skulder 2892
Mot borgen -
Mot sdkerhet -
Utan garanti/borgen eller annan sikerhet 2892
Summa langfristiga rantebdrande skulder 0
Mot borgen -
Mot sakerhet -

Utan garanti/borgen eller annan sikerhet -

Summa kortfristiga och langfristiga rantebarande skulder 2892

Summa eget kapital

Aktiekapital 164
Ovrigt tillskjutet eget kapital 253
Ovriga reserver -98
Balanserade vinstmedel 1216
Innehav utan bestammande inflytande 141
Summa eget kapital 1675
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Nettoskuldsattning
Tabellen nedan visar Catellas nettoskuldsattning per den 30 september 2016.

Belopp i mkr 30 sep 2016
(A.) Kassa 0
(B.) Likvida medel 2711
(C.) Latt realiserbara vardepapper 48
(D.) Likviditet (A) + (B) + (C) 2759
(E.) Ovriga rintebirande fordringar 1376
(F.) Kortfristiga banklan 84
(G.) Kortfristig andel av langfristiga skulder 200
(H.) Ovriga kortfristiga finansiella skulder 2 608
(1.) Kortfristiga rantebarande skulder (F) + (G) + (H) 2892
(J.) Netto kortfristig skuldsattning (1) - (E) - (D) -1243

(K.) Langfristiga banklan

(L.) Emitterade obligationer

(M.) Ovriga |&ngfristiga 1&n? 12
(N.) Langfristiga rantebarande skulder (K) + (L) + (M) 12
(0.) Nettoskuldsattning (J) + (N) -1231

1) Avser garantiférbindelser som huvudsakligen lamnats fér hyreskontrakt med hyresvérdar.

FINANSIERING

| september 2012 emitterade Catella ett femarigt icke sdkerstallt obligationslan om 200 mkr. Lanet som forfaller
den 19 september 2017 &r sedan juli 2013 noterat pa Nasdaq Stockholm, Corporate Bond List. Intertrust Sweden
AB ar agent for obligationslanet. Obligationen har ett rambelopp om 300 mkr och I6per med en rorlig ranta om
tremanaders Stibor plus 500 punkter. Finansieringen &r vidare villkorad av vissa nyckeltal (lanekovenanter) ba-
serade pa finansiell stallning och likviditet.

Bolagets dotterbolag Catella Holding AB har vidare beviljade checkrakningskrediter om 30 mkr varav outnyttjad
del per 30 september 2016 uppgick till 30 mkr. Checkrakningskrediten beviljades av Nordea Bank AB (publ) i
december 2012 och férlangs automatiskt med tolv manader i taget den 31 december varje ar om ingen av par-
terna dessforinnan sagt upp avtalet.

FINANSIELL RISKHANTERING

Se not 3 “Finansiell riskhantering” i Catellas reviderade koncernrakenskaper fér 2015 (vilka inforlivats i detta
Prospekt genom hanvisning) for information om Bolagets finansiella riskhantering.

STALLDA SAKERHETER

Catella Bank S.A.:s filials upplaning sker mot fullgoda sidkerheter i vardepapper inom gangse belaningsvarden,
vilka i sin tur erhallits som sakerhet for Iamnade krediter till kunder. I likvida medel ingar per 30 september 2016
pantsatta kassamedel pa sparrade konton med 183 mkr. Dessa medel &r satta som siakerhet inom verksamhets-
grenen Asset Management and Banking for pagaende transaktioner. Dessa medel &r sparrade en dag. | likvida
medel ingar dven kassamedel enligt minimibehallningskrav inom Catella Banks kortverksamhet.
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Stdllda sdkerheter, belopp i mkr 30 sep 2016

Vardepapper -
Likvida medel 183
Ovriga stillda sikerheter 50

OVRIG INFORMATION

Catella kdanner i dagslaget inte till ndgra uppgifter om offentliga, ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska
eller andra politiska atgarder som direkt eller indirekt vasentligt kan paverka Bolagets verksamhet, utéver vad
som framgar i avsnittet ”Riskfaktorer”.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

STYRELSE

Catellas styrelse bestar for narvarande av fem bolagsstimmovalda styrelseledamoter. Samtliga bolagsstam-

movalda styrelseledaméter &r valda for tiden intill slutet av den arsstamma som halls under ar 2017. | nedansta-

ende tabell anges styrelseledamoterna, deras befattning, nar de valdes in i styrelsen forsta gangen och huruvida

de anses vara oberoende dels i foérhallande till Bolaget och dess ledning, dels i forhallande till Bolagets storre

aktiedgare.'® Enligt Svensk kod for bolagsstyrning ska mer an hilften av de bolagsstimmovalda styrelseledamé-

terna vara oberoende i férhallande till Bolaget och dess ledning. Vidare ska minst tva av de bolagsstimmovalda

styrelseledamoter som dr oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen, dven vara oberoende i for-

hallande till Bolagets storre aktiedgare. Dessa regler omfattar inte eventuella arbetstagarrepresentanter.

Oberoende i for- Oberoende i for-

hallande till Bola- hallande till storre

Namn Befattning Ledamot sedan get och ledning aktiedgare
Johan Claesson Styrelseordférande 2008 Nej Nej

Johan Damne Styrelseledamot 2014 Nej Nej
Joachim Gahm Styrelseledamot 2014 Ja Ja

Anna Ramel Styrelseledamot 2014 Ja Ja

Jan Roxendal Styrelseledamot 2011 Ja Ja

Nedan och pa den kommande sidan redovisas mer detaljerade uppgifter om styrelseledaméterna, bland annat

utbildning, erfarenhet, pdgaende och avslutade uppdrag samt aktieinnehav i Bolaget.

Johan Claesson, f. 1951
Styrelseordférande

Utbildning och arbets-
livserfarenhet: Civileko-

Y

ey

>
po |
'/
/]

derzén Aktie'bolag.

nom, Handelshogskolan
i Stockholm. Erfarenhet
som arbetande ordfo-
rande i Claesson & An-

Andra pdgdende uppdrag: Styrelseordférande i och
dgare (55,27 procent) av Claesson & Anderzén Ak-
tiebolag, samt styrelseuppdrag i andra bolag inom
Claesson & Anderzén-koncernen. Styrelseordfo-
rande i och dgare (78,23 procent) av Apodemus Ak-
tiebolag. VD och styrelseledamot i samt &gare
(25 procent) av Bellvi Forvaltnings AB, samt styrel-
seuppdrag i andra bolag inom Bellvikoncernen. VD
och styrelseledamot i samt agare (100 procent) av
Johan och Marianne Claesson Aktiebolag, samt sty-
relseuppdrag i andra bolag inom Johan och Mari-
anne Claesson-koncernen. Styrelseledamot i och
dgare av Fastighetsaktiebolaget Bremia (100 pro-

cent), bolagsman i Handelsbolaget Torp (100 pro-
cent) och kommanditdelagare i Familjen Claessons
Forvaltning Kommanditbolag. Styrelseledamot i och
dgare av Netrenovator Sweden Aktiebolag (100 pro-
cent), K3Business Technology Group PLC (10,21 pro-
cent), Leeds Group PLC (13,18 procent) samt i
NightHawk Energy PLC (11,59 procent). Styrelsele-
damot i Alufab PLC Ltd.

Tidigare uppdrag (avslutade under de senaste fem
dren): Styrelseledamot i bolag inom Claesson & An-
derzén-koncernen (1999-2015) och Brefram AB
(2010-2013).

Innehav i Bolaget: 1087 437 A-aktier och
39 694 718 B-aktier.

8 Angivna beroende- och oberoendeférhallanden avser forhallanden per dagen for Prospektet.



Johan Damne, f. 1963
Styrelseledamot
Utbildning och arbets-
livserfarenhet: Civileko-
nom, Vaxjé Hogskola. Er-
farenhet som VD i Claes-
son & Anderzén Aktiebo-
lag.

Andra pdgdende upp-

drag: VD for Claesson & Anderzén Aktiebolag, samt
styrelseuppdrag och VD-uppdragiandra bolaginom
Claesson & Anderzén-koncernen. Styrelseledamot i
Parnas Park Holding AB, S Fanfar AB, Glasbtn 2 AB
och i Bostadsrattsforeningen Nordstjarnan i Karls-
krona.

Tidigare uppdrag (avslutade under de senaste fem
dren): Styrelseledamot i Apodemus Aktiebolag
(2009-2013), Kalmar FF Event AB (2007-2014), Kal-
mar FF Fastigheter AB (2009-2014), Trollhattan Pro-
perty Investors AB (2011-2013), Glasbtn 2 AB
(2014), Bostadsrattsforeningen Spantrutan (2010-
2015) och i
(2013-2015).

Bostadsrattsféreningen Mastfoten

Innehav i Bolaget: 150 000 B-aktier.
Joachim Gahm, f. 1964
Styrelseledamot

G - Utbildning och arbets-

v livserfarenhet: Civileko-

L]
- A

/
j vrm

nom, Stockholms Uni-
versitet. Erfarenhet som
vice VD p& E. Ohman J:or

Fondkommission AB och
VD p3 E. Ohman J:or Investment AB.

Andra pdgdende uppdrag: Styrelseordférande i
Arise AB och styrelseledamot i Kungsleden Aktiebo-
lag. Styrelseordférande i och agare (40 procent) av
Sustainable Growth Capital SGC AB. Styrelseleda-
mot i och dgare (100 procent) av Forvaltnings AB
Hanneborg.

Tidigare uppdrag (avslutade under de senaste fem
dren): —

Innehav i Bolaget: Inga.
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Anna Ramel, f. 1963
Styrelseledamot
Utbildning och arbets-
= 4 livserfarenhet: Jur.
kand., Stockholms Uni-
versitet. Erfarenhet som

(*\

wi\
e & )

3

konsult inom regelverks-
fragor (compliance) iden

finansiella sektorn. Tidi-
gare jurist och regelansvarig hos bland annat ABG
Sundal Collier AB och Alfred Berg Fondkommission
AB.
Andra pdgdende uppdrag: Styrelseledamot i Erik
Penser Aktiebolag, Erik Penser Bank AB (publ), SPP
Spar AB. Styrelseordférande i och dgare (50 pro-
cent) av Kjellander & Ramel AB. Styrelseledamot i
och agare (50 procent) av Anna Ramel AB.
Tidigare uppdrag (avslutade under de senaste fem
dren): Styrelseledamot i ABG Sundal Collier AB
(2005-2011).
Innehav i Bolaget: Inga.

Jan Roxendal, f. 1953
_f - i Styrelseledamot
b _;.ﬁ Utbildning och arbets-

. livserfarenhet:  Hogre

allmén bankexamen,
Studieradet vid Affars-
bankerna. Erfarenhet
; som VD och CFO for
Gambro AB, VD och koncernchef for Intrum Justitia
Group, vice VD for ABB Group samt koncernchef for
ABB Financial Services.

Andra pdgdende uppdrag: Styrelseordférande i
Flexenclosure AB (publ) och i Exportkreditndmnden.
Styrelseordférande, VD i och dgare (100 procent) av
Roxtra AB. Styrelseledamot i Magnolia Bostad AB
och Bostadsrattsféreningen Djursborg 12.

Tidigare uppdrag (avslutade under de senaste fem
dren): Styrelseordférande i mySafety Group AB
(2007-2016) och mySafety Forsakringar AB (2007—
2013). Styrelseledamot i Aktiebolaget Svensk Ex-
portkredit (2007-2016).

Innehav i Bolaget: 109 554 B-aktier.



LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Catellas koncernledning bestar av centrala koncernfunktioner. | tabellen nedan anges de ledande befattningsha-

varna, deras befattning och nar de blev medlemmar i koncernledningen.

Namn

Knut Pedersen
Johan Nordenfalk
Marcus Holmstrand

Befattning Medlem av koncernledningen sedan

VD och koncernchef jan 2014
Operativ chef mars 2011
Finanschef sep 2015

Nedan redovisas mer detaljerade uppgifter om de ledande befattningshavarna, bland annat utbildning, erfaren-

het, pagaende och avslutade uppdrag samt aktie- och optionsinnehav i Bolaget.

Knut Pedersen, f. 1968
VD och koncernchef

b oy
S ',' Utbildning och arbets-
{ =N livserfarenhet:  Ekono-
e
& mie  kandidatexamen,
b University of Michigan.

Erfarenhet som VD och
Group Head of Markets
for bland annat ABG Sundal Collier AB. Har tidigare
aven bland annat jobbat som Trader féor UBS War-
burg och som Head of Equities samt Head of Nordic
trading pa Nordea.
Andra pdgdende uppdrag: Styrelseledamot i CA
Seeding GmbH.
Tidigare uppdrag (avslutade under de senaste fem
dren): VD for ABG Sundal Collier AB (2008-2013).
Innehav i Bolaget: 5 000 000 teckningsoptioner.

Marcus Holmstrand,

f. 1980

Finanschef

Utbildning och arbets-
livserfarenhet: Ekonomi
magisterexamen, Jonko-
ping International Busi-

ness School. Magister-
studier, University of éalifornia, Davis. Erfarenhet
som Group Business Controller pa Catella AB, Group
Business Controller pa Haldex AB och controller
inom SCA-koncernen.

Andra pagaende uppdrag: —

Tidigare uppdrag (avslutade under de senaste fem
dren): —

Innehav i Bolaget: 4 000 B-aktier och 300 000 teck-
ningsoptioner.

Johan Nordenfalk,
f. 1973
Operativ chef

ey Utbildning och arbets-
livserfarenhet:
Jur.kand., Lunds Univer-
sitet. Master i juridik,

Université Panthéon-As-
sas i Paris.rfarenhet som delagare och advokat pa
Hamilton advokatbyra.

Andra pagdende uppdrag: VD och styrelseledamot
i Blekhems Egendom Aktiebolag. Styrelseledamot i
Skabersjo Gods AB och Brf Trumslagaren 8.
Tidigare uppdrag (avslutade under de senaste fem
dren): -

Innehav i Bolaget: 120 000 B-aktier och 300 000
teckningsoptioner.



OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSEN OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare kan nas under Bolagets postadress. Catellas styrelse
beddms av Bolaget uppfylla Svensk kod for bolagsstyrnings krav pa oberoende gentemot Bolaget, koncernled-
ningen och Bolagets storre dgare. Ingen av personerna i Catellas styrelse eller koncernledning har under de sen-
aste fem aren domts i bedragerirelaterade mal, varit medlem i styrelsen eller ledningen i bolag som forsatts i
konkurs, likvidation (pa grund av obestand) eller annan konkursforvaltning, varit féremal for anklagelser och/el-
ler sanktioner av myndigheter (innefattande godkanda yrkessammanslutningar), eller dlagts naringsforbud. Det
forekommer inga familjeband mellan personerna i Catellas styrelse och koncernledning. Utéver vad som anges i
nastkommande stycke foreligger inte nagra potentiella intressekonflikter hos nagon av medlemmarna i styrelsen
eller koncernledningen, det vill sdga deras privata intressen kan inte anses sta i strid med Bolagets. Att medlem-
mar i styrelsen och koncernledningen ager aktier och teckningsoptioner i Catella framgar av presentationen av
styrelseledamoterna respektive de ledande befattningshavarna. Inget bolag i Koncernen har ingatt avtal som ger
styrelseledamoter eller ledande befattningshavare ratt till formaner efter det att anstallningen avslutats, med
undantag for att personer i koncernledningen har ratt till kompensation for konkurrensbegrdansningar som kan
komma att utges efter det att anstéllningen har upphort (100 procent av grundldnen).

Styrelseordférande Johan Claesson &r dgare (55,27 procent) av och arbetande styrelseordférande i Claesson &
Anderzén Aktiebolag. Styrelseledamoten Johan Damne ar VD i Claesson & Anderzén Aktiebolag. Det skulle kunna
uppsta situationer dar Johan Claesson och Johan Damne kan foretrada intressen som skiljer sig fran Bolagets
intressen eftersom dessa personer genom nyss namnda uppdrag dven ar verksamma i Bolagets huvudagare
Claesson & Anderzén Aktiebolag. Exempelvis skulle sadana intressekonflikter kunna uppsta savitt avser det av
Catella och Claesson & Anderzén-koncernen samagda bolaget CA Seeding GmbH. Claesson & Anderzén Aktiebo-
lags intressen skulle kunna avvika fran eller konkurrera med Bolagets eller andra aktiedgares intressen. Johan
Claesson ar vidare styrelseordférande och indirekt dgare i ett av Claesson & Anderzén koncernens dotterbolag,
CA Fastigheter AB, som fran tid till annan kan vara kund till Catella Corporate Finance. Johan Damne &r vidare
styrelseledamot och VD i samma bolag. Det skulle kunna tdankas uppkomma situationer dar Johan Claesson och
Johan Damne kan komma att ha intressen som skiljer sig fran Bolagets intressen i de fall en kundrelation forelig-
ger med CA Fastigheter AB. For att sakerstélla att eventuella intressekonflikter pa ett tidigt stadium identifieras
och hanteras inom ramen for styrelsens arbete antog styrelsen i Catella den 30 maj 2016 riktlinjer for identifiering
och hantering av eventuella intressekonflikter. Riktlinjerna omfattar samtliga anstallda inom Koncernen, styrel-
sen och ledande befattningshavare samt konsulter.

Det har inte forekommit nagra sarskilda 6verenskommelser med storre dgare, kunder, leverantérer eller andra
parter, enligt vilken nagon av medlemmarnai styrelsen eller koncernledningen har valts in styrelsen eller anstallts
i koncernledningen. Ersattningar till medlemmarna av styrelsen och koncernledningen framgar av avsnittet ”Bo-
lagsstyrning”. Det foreligger inga begransningar i styrelsens och ledningens mojlighet att sélja sina aktier i Catella,
dock omfattas innehavda teckningsoptioner av en begransning i form av forkopsratt enligt avtalen som reglerar
koncernledningens kdp av teckningsoptioner fran dotterbolaget Aveca AB.

REVISOR

Vid arsstimma i Bolaget den 30 maj 2016 beslutades att valja PricewaterhouseCoopers AB som revisor for tiden
intill slutet av nasta arsstamma. Den auktoriserade revisorn Patrik Adolfson ar huvudansvarig revisor. Patrik
Adolfson ar fodd 1973 och dr medlem av FAR.

PricewaterhouseCoopers AB har varit Koncernens revisor sedan arsstamman 2011 och séledes ansvarat for re-
visionen som omfattat den historiska finansiella informationen foér rakenskapsaren 2013-2015 samt fér den Gver-
siktliga granskningen av deldrsrapporter fér perioden 1 januari — 30 september 2016 som inférlivats i Prospektet
genom hanvisning.
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BOLAGSSTYRNING

ALLMANT

Bolagsstyrningen i Catella utgar ifran svensk lagstiftning, framst aktiebolagslagen (2005:551) (”Aktiebolagsla-
gen”), Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”), Nasdaqg Stockholms noteringskrav sdsom angivna i ”Regelverk
for emittenter” samt de interna instruktioner och policydokument som Bolaget har upprattat och faststallt. Ko-
den tillimpas av samtliga svenska bolag vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad och syftar till
att utgéra vagledande regler for god bolagsstyrning. Koden kompletterar géllande lagstiftning pa ett antal omra-
den dar den stéller hogre krav. Koden bygger pa principen ”folj eller férklara”. Detta innebér att ett bolag som
tillampar Koden kan avvika fran enskilda regler, men ska da beskriva den alternativa I6sningen och forklara skalet
till avvikelsen i sin arliga bolagsstyrningsrapport. Catella kommer att tillampa Koden fran och med noteringen pa
Nasdaq Stockholm. Eventuella avvikelser fran Koden kommer att redovisas i Bolagets bolagsstyrningsrapport,
som kommer att upprattas for forsta gangen for rakenskapsaret 2016. Bolaget avser att endast avvika fran regel
9.4 i Koden da rorlig ersattning till VD beslutas diskretionart av styrelsen.

BOLAGSSTAMMA

Enligt Aktiebolagslagen ar bolagsstimman Bolagets hogsta beslutande organ, vid vilken aktiedgarna utévar sin
rostratt. Utdver arsstamman kan extra bolagsstimma sammankallas. Bolagets arsstammor halls i Stockholm fére
juni manads utgang varje kalenderar. Extra bolagsstamma kan sammankallas vid behov. Enligt Bolagets bolags-
ordning ska kallelse till bolagsstimma ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pa Bolagets hem-
sida. Att kallelse skett ska annonseras i Svenska Dagbladet. Bolaget utfardar dven ett pressmeddelande innehal-
lande kallelsen i sin helhet fore varje bolagsstamma.

Ratt att delta vid bolagsstamma

Samtliga aktiedgare som ar registrerade i den av Euroclear forda aktieboken fem vardagar (I6rdagar inkluderade)
fore bolagsstamma (sa kallade avstamningsdagen), och som senast det datum som anges i kallelsen till bolags-
stamman har meddelat Bolaget sin avsikt att delta, ar berattigade att delta pa bolagsstamman och att rosta for
antalet innehavda aktier i Bolaget. Aktiedgare vars aktier ar forvaltarregistrerade hos en bank eller annan férval-
tare maste utover att informera Bolaget begara att tillfalligt registreras i eget namn i den av Euroclear férda
aktieboken, for att vara berattigade att delta pa bolagsstamman. Aktiedgare bor informera sin férvaltare i god
tid fore avstamningsdagen. Aktiedgare far delta vid bolagsstamman personligen eller genom ombud och far med-
fora hogst tva bitraden.

Aktiedgares initiativratt
Aktiedgare som vill fa ett arende behandlat vid bolagsstimma ska begara detta skriftligen hos styrelsen. Begaran
maste normalt vara styrelsen tillhanda senast sju veckor fére bolagsstamman.

VALBEREDNING

Bolag som foljer Koden ska enligt denna ha en valberedning. Valberedningen ska enligt Koden ha minst tre leda-
moter och en majoritet av dessa ska vara oberoende i forhallande till bolaget och koncernledningen. Minst en av
valberedningens ledamoter ska vara oberoende i forhallande till den i bolaget réstmassigt storsta aktiedgaren
eller grupp av aktiedgare som samverkar om bolagets férvaltning. Vid arsstimman i Catella den 30 maj 2016
antogs principer for utseende av valberedningens i Bolaget. Enligt dessa ska valberedningens ledamoéter utses
genom att styrelsens ordférande kontaktar de tre rostmassigt storsta aktiedgarna eller dgargrupperna enligt
Euroclears utskrift av aktieboken per den 30 september 2016, som vardera ska utse en representant att, jamte
styrelsens ordférande, utgora valberedning for tiden intill nasta arsstamma eller, i forekommande fall, intill dess
att ny valberedning utsetts. Om nagon av de tre rostmassigt storsta aktiedgarna valjer att avsta fran sin ratt att
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utse en representant 6vergar ratten till den aktiedgare som, efter dessa aktiedgare, har det storsta aktieinneha-
vet till dess att valberedningen ar fulltalig. Limnar ledamot valberedningen innan dess arbete ar slutfort ska, om
sa bedoms erforderligt, ersattare utses av samme aktiedgare som utsett den avgaende ledamoten eller, om
denne aktiedgare inte langre tillhér de tre rostmassigt stérsta aktiedgarna, av den nye aktiedgare som tillhor
denna grupp. Valberedningen ska sammankallas senast den 31 oktober samma ar. Valberedningen utser inom
sig en ordférande som inte ska vara styrelsens ordférande. Sammansattningen av valberedningen ska offentlig-
goras sa snart den utsetts och senast sex manader fore arsstamman. Valberedningens uppgift ar att infor bolags-
stdimma framlagga forslag avseende ordférande pa bolagsstamman, antal styrelseledaméter, styrelse- och revi-
sorsarvode, styrelsens sammansattning, styrelseordférande, principer fér utseende av valberedning infor ars-
stimman 2017 samt val av revisorer. Valberedningens forslag presenteras pa Catellas webbplats infér stamman.
Pa arsstamman ldmnar valberedningen dven en redogorelse hur dess arbete har bedrivits och presenterar och
motiverar sina forslag.

STYRELSE

Styrelsens arbete

Styrelsens uppgifter regleras i Aktiebolagslagen, Bolagets bolagsordning och Koden, varav den senare kommer
att bli tillamplig for Bolaget fran tidpunkten for noteringen av Bolagets aktier pa Nasdaq Stockholm. Darutover
regleras styrelsens arbete av en av styrelsen arligen faststalld arbetsordning. Arbetsordningen reglerar arbets-
och ansvarsférdelningen mellan styrelsens ledaméter, styrelsens ordférande och VD, samt innehaller rutiner for
ekonomisk rapportering for VD. Styrelsen faststaller dven instruktioner for styrelsens utskott, om inte deras upp-
gifter ska fullgéras av styrelsen i sin helhet. Enligt nu gallande arbetsordning ska styrelsen, efter det konstitue-
rande sammantradet efter arsstimman, sammantrada vid minst sex planerade tillfallen (inklusive ett strategi-
sammantrade och ett budgetsammantrade) under verksamhetsaret. Styrelsens uppgifter innefattar faststallande
av strategier, affarsplaner, budget, delarsrapporter, arsbokslut, forslag till beslut av arsstamman (bland annat
avseende vinstdisposition) samt antagande av policydokument och riktlinjer. Styrelsen ska ocksa folja den eko-
nomiska utvecklingen, sdkerstélla kvaliteten pa den ekonomiska rapporteringen och internkontrollen samt ut-
vardera verksamheten mot av styrelsen faststallda mal och riktlinjer. Vidare ska styrelsen utse och kontinuerligt
utvardera Bolagets VD, samt, om nddvandigt, avsitta denne. Aven om utvarderingen sker fortldpande, behand-
las denna fraga sarskilt pa ett styrelsemote per ar, dar ingen fran bolagsledningen narvarar. Slutligen beslutar
styrelsen om betydande investeringar och fordandringar i Koncernens organisation och verksamhet. Under 2015
och 2016 har styrelsen till exempel behandlat fragor med anledning av Catellas beslut att initiera en process om
notering av Bolagets aktie pa Nasdaq Stockholm. Styrelseordféranden ska i nara samarbete med VD folja Catellas
utveckling samt forbereda och leda styrelsemoten. Styrelseordféranden ar ocksa ansvarig for att styrelseleda-
moterna varje ar utvarderar sitt arbete och fortlopande far den information som kravs for att utfora sitt arbete
effektivt. Catellas styrelse ska enligt bolagsordningen besta av lagst fyra och hogst tio ordinarie ledaméter med
hogst tva suppleanter. Styrelseledamoterna valjs arligen pa Bolagets arsstamma for tiden intill dess nasta ars-
stimma har hallits. Som namnts ska enligt Koden en majoritet av de stammovalda styrelseledaméterna vara
oberoende i forhallande till bolaget och bolagets ledning. Minst tva av dessa ska dven vara oberoende i férhal-
lande till bolagets storre aktiedgare. For ytterligare information om styrelseledaméterna, se avsnittet ”Styrelse,
ledande befattningshavare och revisor”.

Infor arsstamman 2017 bestar valberedning av Magnus Stromer (representerande aktiedgaren Handelsbanken
Fonder), Thomas Andersson Borstam (representerande aktiedgaren TAB holding AB och privat dgande), Johan
Claesson (representerande aktiedgaren CA Plusinvest AB tillika styrelsens ordférande). Magnus Stromer har daven
utsetts till valberedningens ordférande.
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Styrelsens utskott

Styrelsen har fér narvarande inga utskott, utan styrelsen i dess helhet fullgor istallet revisionsutskottets uppgifter
enligt aktiebolagslagen respektive ersattningsutskottets uppgifter enligt Koden. Styrelsens arbete med de upp-
gifter som ankommer pa revisionsutskottet ar formaliserat och i styrelsens arbetsordning finns angivet vid vilka
styrelsemoten som de olika uppgifterna for revisionsutskottet ska behandlas. Separata styrelsemoten halls for
att behandla de fragor som ankommer pa revisions- respektive ersattningsutskottet. Arbetet syftar till att 6ver-
vaka Bolagets finansiella rapportering och effektiviteten i Bolagets interna kontroll och riskhantering. Styrelsen
ska ocksa halla sig informerad om revisionen av arsredovisning och koncernredovisning, samt granska och 6ver-
vaka revisorns sjalvstandighet och opartiskhet och séarskilt folja upp om revisorn tillhandahaller Bolaget andra
tjanster an revisionstjanster. Pa motsvarande satt foljer styrelsens arbete med de uppgifter som aligger ersatt-
ningsutskottet av styrelsens arbetsordning. Uppgifterna innefattar att bereda fragor om ersattning och andra
anstallningsvillkor for VD och andra ledande befattningshavare. | arbetet ingar dven att forbereda styrelsens for-
slag till riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare samt eventuella aktierelaterade incitamentspro-
gram for anstéllda i Koncernen. Aktierelaterade incitamentsprogram till koncernledningen beslutas dock av bo-
lagsstamman. Ersattningsutskottets uppgifter innefattar ocksa att évervaka och utvardera utfallen av program
for rorlig ersattning och Catellas efterlevnad av de av bolagsstimman beslutade riktlinjerna for ersattning.

Ersattning till styrelsen

Bolagsstamman beslutar om arvoden till styrelsen. Ingen av de nuvarande styrelseledamoterna i moderbolaget
innehar styrelseuppdrag i dotterbolag eller ar anstdllda inom Koncernen. Vid drsstamman den 30 maj 2016 be-
slutades att styrelsen skulle erhalla arvode om totalt 1 870 000 kr, varav 550 000 kr skulle utga till styrelsens
ordférande och 330 000 kr till var och en av de 6vriga styrelseledamoterna. Styrelseledamoterna har ratt att
fakturera sina styrelsearvoden fran eget dgt bolag och tillats da, utéver det av bolagsstamman beslutade arvodet,
lagga till ett belopp motsvarande de arbetsgivaravgifter som skulle belastat Catella om styrelsearvodet utbetalats
direkt till ledamoten. Styrelsearvode motsvaras i dessa fall av beslutat arvode 6kat med fakturerade sociala av-
gifter.

VD OCH KONCERNLEDNING

VD utses av styrelsen och ansvarar for den I6pande férvaltningen av Bolagets och Koncernens verksamhet i en-
lighet med styrelsens instruktioner och foreskrifter. Ansvarsférdelningen mellan VD och styrelsen framgar av
styrelsens arbetsordning samt av styrelsen upprattad VD-instruktion. VD leder och sammankallar regelbundet
dotterbolagschefer och 6vriga ledande befattningshavare for att diskutera affarslaget och andra operativa fra-
gor. VD har delegerat beslutsratt till dotterbolagscheferna genom bland annat arbetsordningen i respektive dot-
terbolag, men ansvaret ligger alltjamt hos VD. Till stod for sitt arbete har VD:n utsett en koncernledning fér sam-
rad i viktiga fragor. VD ansvarar ocksa for att uppréatta rapporter och sammanstalla information infor styrelsemo-
ten och aven for féredragning av materialet pa styrelsemétena. For ytterligare information om VD och 6vriga
ledande befattningshavare i koncernledningen, se avsnittet ”Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.

Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare

Enligt Aktiebolagslagen ska styrelsen i borsbolag lagga fram forslag till beslut om riktlinjer for ersattning till VD
och andra ledande befattningshavare pa arsstamman. | enlighet med de riktlinjer som antogs pa Bolagets ars-
stdamma den 30 maj 2016 ska koncernledningens ersattning omfatta fast I6n, rorlig ersattning och 6vriga for-
maner, samt pension. Den sammanlagda ersattningen ska vara marknadsmassig och konkurrenskraftig samt sta
i relation till ansvar och befogenheter. Den rorliga ersattningen baseras pa resultat i forhallande till individuellt
definierade kvalitativa och kvantitativa mal och ska aldrig kunna 6verstiga den fasta I6nen. Vid uppsagning av
anstallningsavtal fran Bolagets sida ska uppsagningslon och avgangsvederlag sammantaget inte 6verstiga tolv
manadsloner. Pensionsférmaner ska vara avgiftsbestamda, om inte sarskilda skal motiverar nagot annat. Styrel-
sen far franga riktlinjer endast om det i ett enskilt fall finns sarskilda skal for det.
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Ersdttningar fran Koncernen till VD och ledande befattningshavare som betalats ut under rakenskapsaret 2015

Ersattning for 2015

Ovriga
Tkr Fastlon'  Rorlig lon férmaner  Pension?’
VD 2935 2283 203 928
Ovriga medlemmar i koncernledningen?' 4050 2250 172 759
Summa 6 985 4533 375 1687

REVISOR

Den externa revisionen av rakenskaperna i Catella och de flesta dotterbolagen, inklusive styrelsens och koncern-
ledningens forvaltning, utfors enligt god revisionssed i Sverige. Den externa revisorn narvarar vid minst ett sty-
relsemote arligen. Vid ndgot av dessa tillfallen ska revisorn diskutera revisionen med styrelseledamoéterna utan
narvaro av VD eller nagon annan person i koncernledningen. Revisorn utses av arsstamman for perioden fram
till slutet av ndstkommande arsstimma. Catella ska enligt bolagsordningen ha lagst en och hogst tva revisorer
med hogst tva revisorssuppleanter. Pa arsstimman den 30 maj 2016 valdes det registrerade revisionsbolaget
PricewaterhouseCoopers AB som revisor for perioden intill slutet av nasta arsstamma. Till huvudansvarig revisor
har utsetts den auktoriserade revisorn Patrik Adolfson. Utover revisionsuppdraget har PricewaterhouseCoopers
AB under 2016 anlitats for ytterligare tjdnster, framst bolagsstyrnings- och skattefragor, men dven bérsnoterings-
relaterade fragor. Sddana tjanster har alltid och endast tillhandahallits i den utstrackning som ar férenlig med
reglerna i revisionslagen och FAR:s yrkesetiska regler avseende revisors opartiskhet och sjadlvstandighet. Revi-
sorsarvode till revisorn ska enligt stammobeslut utga enligt godkand rakning.

INTERN KONTROLL

Styrelsens ansvar for den interna kontrollen regleras i Aktiebolagslagen, arsredovisningslagen (1995:1554) och
Koden. Information om Catellas system f6r intern kontroll och riskhantering samt styrelsens atgarder for att folja
upp att den interna kontrollen fungerar ska varje ar inga i Catellas bolagsstyrningsrapport. Catellas process for
intern kontroll grundar sig pa det ramverk, COSO, som tagits fram av The Committee of Sponsoring Organizations
of the Treadway Commission. Processen har utformats for att sdkerstalla en adekvat riskhantering inklusive till-
forlitlig finansiell rapportering i enlighet med IFRS, tillampliga lagar och regler samt andra krav som ska tillampas
av bolag noterade pa Nasdaq Stockholm samt &r moderbolag i en konsoliderad situation. Detta arbete involverar
styrelsen, koncernledningen och 6vrig personal.

19 Fast 16n redovisas inklusive semesterersattning.

20 Samtliga uppgifter om pensioner avser premiepensioner.

21 Gvriga medlemmar i koncernledningen avser Johan Nordenfalk (operativ chef) och Marcus Holmstrand fran och med september 2015 da
han tilltrddde som finanschef samt Ando Wikstrom (finanschef) fram till och med augusti 2015 da han tradde ur koncernledningen.
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AKTIER, AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

AKTIEINFORMATION

Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolagets aktiekapital vara lagst 80 000 000 kr och hdgst 320 000 000 kr fordelat
pa minst 40 000 000 och hogst 160 000 000 aktier. Per dagen for Prospektet uppgick Bolagets aktiekapital till
163 697 144 kr fordelat pa 81 848 572 aktier, varav 2 530 555 A-aktier och 79 318 017 B-aktier. Varje aktie har
ett kvotvdarde om 2,00. Prospektet har upprattats med anledning av att Catella har ansékt om upptagande till
handel av Catellas A-aktier och B-aktier pa Nasdaq Stockholm. Catellas aktier &r per dagen for Prospektet upp-
tagna till handel pa Nasdaq First North Premier Nasdaq Stockholms bolagskommitté har den 5 december 2016
beslutat att godkdnna Catellas ans6kan om upptagande av Bolagets A-aktier och B-aktier till handel pa Nasdaq
Stockholm. Férsta dag for handel p&d Nasdaqg Stockholm ar berdknad till den 19 december 2016. Catellas A- och
B-aktier handlas fér narvarande under kortnamnen CAT A och CAT B och kommer vid notering pa Nasdaq Stock-
holm att fortsatta handlas under de kortnamnen. Bolagets aktier har emitterats i enlighet med svensk ratt, ar
fullt betalda och kommer i samband med noteringen pa Nasdaq Stockholm att vara fritt 6verlatbara. Bolagets
aktier ar denominerade i kr. Aktierna ar inte féremal for erbjudande som lamnats till f6ljd av budplikt, inlosenratt
eller 16sningsskyldighet. Inget offentligt uppkdpserbjudande har lamnats avseende aktierna i Catella under inne-
varande eller féregdende rakenskapsar.

Vissa rattigheter forenade med aktierna
De rattigheter som ar férenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de som féljer av Bolagets bolagsord-
ning, kan endast dndras i enlighet med de férfaranden som anges i Aktiebolagslagen.

Rostratt
Pa bolagsstamma medfor varje A-aktie i Bolaget fem roster och varje B-aktie en rost. Varje aktiedgare ar beratti-
gad att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Omvandling av A-aktier till B-aktier

Agare till A-aktie dger enligt Bolagets bolagsordning, inom ramen for det hdgsta antalet B-aktier som kan utges
av Bolaget, ratt att begdra att A-aktie omvandlas till B-aktie. Begaran om omvandling ska goras hos Bolagets
styrelse och ange det antal aktier som ska omvandlas. Bolaget ska, enligt bolagsordningen, utan dréjsmal anmala
omvandlingen till Bolagsverket for registrering.

Féretradesratt till nya aktier

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya A-aktier och B-aktier, ska dgare
av A-aktier och B-aktier dga foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till det antal
aktier innehavaren forut dger (primar foretradesratt). Aktier som inte tecknats med primér foretradesratt ska
erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiadr foretradesratt). Om inte salunda erbjudna aktier racker for
den teckning som sker med subsidiar foretradesratt, ska aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande till det
antal aktier de forut dger och i den man detta inte kan ske, genom lottning. Beslutar Bolaget att genom kontant-
emission eller kvittningsemission ge ut endast A-aktier eller B-aktier, ska samtliga aktiedgare, oavsett om deras
aktier ar A-aktier eller B-aktier, dga foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier de forut

ager.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler
har aktiedgarna foretradesratt att teckna teckningsoptioner som om emissionen gallde de aktier som kan komma
att nytecknas pa grund av optionsratten respektive foretradesratt att teckna konvertibler som om emissionen
gallde de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas ut mot. Bolagsordningen begransar inte Bolagets moj-
lighet att emittera nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt
enligt Aktiebolagslagen.
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Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande till det
antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid ska gamla aktier av visst aktieslag medfora ratt till
nya aktier av samma aktieslag. Bolagsordningen begrdnsar inte Bolagets méjlighet att genom fondemission, efter
erforderlig andring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

Rétt till utdelning och dverskott vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella 6verskott i handelse
av likvidation. Beslut om eventuell utdelning fattas av bolagsstamman. Samtliga aktiedgare som ar registrerade i
den av Euroclear férda aktieboken pa av bolagsstamman beslutad avstamningsdag ar berattigade att motta ut-
delning. Utdelningen utbetalas normalt till aktiedgarna genom Euroclear som ett kontant belopp per aktie, men
betalning kan dven ske i annat vederlag an kontanter (sakutdelning). Om en aktiedgare inte kan nas genom
Euroclear, kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och sadan fordran ar foremal
for en tioarig preskriptionstid. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Med forbehall fér de be-
gransningar som banker eller clearingsystem infért i relevant jurisdiktion finns det inga begransningar i ratten till
utdelning for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige ar dock
normalt foremal for svensk kupongskatt. Se dven avsnittet ” Vissa skattefrdgor i Sverige”.

Central viardepapperscentral

Aktierna i Bolaget ar registrerade i ett avstaimningsregister i enlighet med lag (1998:1479) om vardepapperscen-
traler och kontoféring av finansiella instrument. Detta register fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23
Stockholm. Inga aktiebrev ar utfardade for Bolagets aktier. ISIN-koden for Bolagets A-aktier ar SE0000188500
och for B-aktier ar SE0000188518.

Aktiekapitalets utveckling i Bolaget

F6érandring Férandring Aktiekapital Antal aktier

Tidpunkt?? Handelse aktiekapital, kr  antal aktier  efter andring, kr efter dndring
13 juli 1961 Nybildning - - 50 000 25000

17 sep 1992 Fondemission +68 429 256 +34 214628 68479 256 34 239 628
26 april 2001  Nyemission +33 643 960 +16 821980 102 123 216 51 061 608
20 nov 2006  Nyemission +60 243 210 +30121605 162366426 81183213
12 dec 2006 Nyemission +1030718 +515 359 163397 144 81698 572
10 juli 2015 Teckningsoption +60 000 +30000 163 457 144 81728572
26 april 2016  Teckningsoption +240 000 +120 000 163 697 144 81848572

AGARSTRUKTUR

Per den 30 september 2016 hade Catella 6 286 aktiedgare, varav de tio storsta aktiedgarna innehade 1 763 371
A-aktier och 62 285 449 B-aktier, motsvarande cirka 78,25 procent av aktiekapitalet och cirka 77,31 procent av
rosterna i Bolaget. | tabellen pa nasta sida visas Bolagets storsta dgare och fordelningen per storleksklass enligt
uppgift fran Euroclear per den 30 september 2016. Uppgifter om styrelsens och ledande befattningshavares ak-
tieinnehav under samma antagande som ovan framgar under rubrikerna ”Styrelse” och ”Ledande befattningsha-
vare” i avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisor” i detta Prospekt.

2 Tidpunkten anger dagen for registrering hos Bolagsverket.
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Antal aktier Procentandel

Aktieagare A-aktier B-aktier Totalt antal aktier Kapital Roster
Claesson & Anderzén-koncer- 1087 437 39694 718 40 782 155 49,8 49,1
nen (med narstaende)

Bure Equity 356 695 8430617 8787 312 10,7 11,1
Handelsbanken fonder 4 400 000 4 400 000 5,4 4,8
Catella Bank 289 054 1884 674 2173728 2,7 3,6
Avanza Pension 26 927 1997 263 2024 190 2,5 2,3
Nordnet Pension 3258 1597081 1600 339 2,0 1,8
Thomas Andersson Borstam 1310000 1310000 1,6 1,4
(privat och via bolag)

Robur Foérsakring 1144 491 1144 491 1,4 1,2
Mp Pensjon Pk 989 412 989 412 1,2 1,1
Nordea Investment Funds 837 193 837 193 1,0 0,9
Ovriga 767 184 17 032 568 17799 752 21,7 22,7
Summa 2530555 79318 017 81848572 100,0 100,0

AKTIEAGARAVTAL

Savitt Bolagets styrelse kdnner till existerar inga aktiedgaravtal eller motsvarande avtal mellan aktiedgare i Catella
i syfte att skapa ett gemensamt inflytande 6ver Bolaget.

TECKNINGSOPTIONER OCH AKTIERELATERADE INCITAMENTS PROGRAM

Under 2014 infordes ett incitamentsprogram omfattande totalt 7 000 000 teckningsoptioner, vilka berattigar till
teckning av 7 000 000 nya B-aktier i Catella, riktat till VD och ledande befattningshavare med l6senpriset 11 kr.
Teckningsoptionerna omfattar tre serier med |6ptider om fyra, fem respektive sex ar. Samtliga teckningsopt-
ioner, utéver de som halls i eget forvar i ett av koncernens dotterbolag, Aveca AB (200 000), innehas av nuva-
rande eller tidigare ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner inom koncernen. Teckningsoptionerna
har forvarvats enligt marknadsmassiga villkor baserat pa vardering i enlighet med vedertagen varderingsmodell
(Black & Scholes). Koncernen har inte ndgon legal eller informell forpliktelse att aterképa eller reglera tecknings-
optionerna kontant. Enligt kdpeavtalen mellan respektive optionsinnehavare och dotterbolaget Aveca AB har
dock Catella ratt att aterkdpa teckningsoptionerna till marknadsvarde fran optionsinnehavaren om denne inte
lange ar anstalld i Koncernen.

Samtliga teckningsoptioner beskrivna ovan ar utestdende per den 1 december 2016. Utnyttjande av de utstallda

teckningsoptionerna leder till en utspadningseffekt. Utestaende teckningsoptioner per 1 december 2016 inne-
fattar en utspadningseffekt om 7,88 procent av kapitalet och 7,07 procent av résterna i Catella.
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BOLAGSORDNING

Bolagsordning for Catella AB (publ), org. nr. 556079-1419
Antagen pa arsstadmma den 25 maj 2011
18§ Firma
Bolagets firma ar Catella AB. Bolaget ar publikt (publ).
2 § Styrelsens sate
Styrelsen har sitt sate i Stockholms kommun, Stockholms lan.
3 § Verksamhet

Bolaget ska direkt eller genom dotterbolag, bedriva foretagsekonomisk, fastighetsekonomisk, och finansiell kon-
sultverksamhet. Bolaget ska vidare forvalta vardepapper, handlagga koncerngemensamma uppgifter samt bed-
riva med ovanstaende forenlig verksamhet.

4 § Aktiekapital och aktier

Aktiekapitalet skall vara lagst attio miljoner (80.000.000) kronor och hogst trehundratjugo miljoner (320.000.000)
kronor. Antalet aktier skall vara lagst fyrtio miljoner (40.000.000) och hégst etthundrasextio miljoner
(160.000.000).

Aktierna far utges i tva serier, serie A till ett antal av hogst etthundrasextio miljoner (160.000.000) med ett rost-
varde av fem roster per aktie och serie B till ett antal av hogst etthundrasextio miljoner (160.000.000) med ett
rostvarde av en rost per aktie.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier av tva slag, serie A och serie
B, skall dgare av aktier av serie A och serie B dga foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhal-
lande till det antal aktier innehavaren forut dger (primar foretradesratt). Aktier som inte tecknats med primar
foretradesratt skall erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte sdlunda er-
bjudna aktier racker for den teckning som sker med subsidiadr foretradesratt, skall aktierna fordelas mellan teck-
narna i forhallande till det antal aktier de férut dger och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut aktier endast av serie A eller serie B,
skall samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier ar av serie A eller serie B, dga foretradesratt att teckna nya
aktier i forhallande till det antal aktier de forut ager.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler
har aktiedgarna foretradesratt att teckna teckningsoptioner som om emissionen gallde de aktier som kan komma
att nytecknas pa grund av optionsratten respektive foretradesratt att teckna konvertibler som om emissionen
gallde de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts skall inte inneb&ra nagon inskrankning i mojligheten att fatta beslut om kontantemission
eller kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande till det
antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid skall gamla aktier av visst aktieslag medfora ratt till
nya aktier av samma aktieslag. Vad nu sagts skall inte innebdra nagon inskréankning i mojligheten att genom fond-
emission, efter erforderlig andring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

Innehavare av aktier av serie A dger, inom ramen for det hogsta antalet aktier av serie B som kan utges av bolaget,
omvandla en eller flera av dessa till lika antal aktier av serie B. Framstallning om omvandling skall géras hos
bolagets styrelse. Darvid skall anges hur manga aktier som 6nskas omvandlade. Omvandling skall av styrelsen
utan drojsmal anmalas for registrering.
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5 § Avstamningsbolag

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av fi-
nansiella instrument.

6 § Rakenskapsar

Bolagets rakenskapsar skall omfatta 1 januari— 31 december.

7 § Styrelse

Styrelsen skall besta av lagst fyra och hogst tio ledamoter med hogst tva suppleanter.
8 § Revisorer

Bolaget skall ha lagst en och hogst tva revisorer med hogst tva revisorssuppleanter. Till revisor och, i forekom-
mande fall, revisorssuppleant skall utses auktoriserad revisor eller registrerat revisionsbolag.

Styrelsen ager ratt att, for tiden langst intill slutet av nasta arsstamma, utse en eller flera sarskilda revisorer for
granskning av dels styrelsens redogorelse i samband med nyemissioner med bestammelse om apport eller att
aktie skall tecknas med kvittningsratt eller eljest med villkor, dels fusionsplan. Till sadan séarskild revisor skall
utses auktoriserad revisor eller ett registrerat revisionsbolag.

9 § Kallelse till bolagsstimma

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls
tillganglig pa bolagets webbplats. Att kallelse skett ska annonseras i Svenska Dagbladet.

Kallelse till arsstamma samt kallelse till extra bolagsstamma dar en fraga om dndring av bolagsordningen kommer
att behandlas skall utfardas tidigast sex veckor och senast fyra veckor fore stimman. Kallelse till annan extra
bolagsstamma skall utfardas tidigast sex veckor och senast tre veckor fore stamman.

10 § Aktiedgares ratt att delta i bolagsstamma

Aktiedgare som vill delta i férhandlingarna vid bolagsstamma, skall dels vara upptagen i utskrift eller annan fram-
stallning av hela aktieboken avseende forhallandena fem vardagar fére stamman, dels géra anmalan till bolaget
senast klockan 16.00 den dag som anges i kallelsen till stamman. Sistnamnda dag far inte vara séndag, annan
allman helgdag, |6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen

fore stamman.

Aktiedgare eller ombud far ha med sig hogst tva bitraden vid bolagsstamma endast om aktiedgaren anmaler
antalet bitraden till bolaget pa det satt som anges i féregaende stycke.

Val vid bolagsstamma skall, om nagon sa énskar, ske med slutna sedlar. Eljest sker omrostning dppet.
11 § Utomstaendes narvaro vid bolagsstimma

Styrelsen ager besluta att den som inte ar aktiedgare i bolaget skall, pa de villkor som styrelsen bestammer, ha
ratt att narvara eller pa annat satt folja férhandlingarna vid bolagsstamman.

12 § Fullmaktsinsamling

Styrelsen far samla in fullmakter enligt det férfarande som anges i 7 kap. 4 § andra stycket aktiebolagslagen.
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13 § Bolagsstimma

Bolagsstamma skall hallas i Stockholm.

Pa arsstamma skall foljande arenden behandlas:

Ok wWwN R

10.

11.
12.

13.

Val av ordférande vid bolagsstdmman,;

Upprattande och godkdnnande av rostlangd;

Godkdnnande av dagordning;

Val av tva justeringspersoner att jamte ordféranden justera protokollet;

Prévning av om bolagsstamman blivit behdrigen sammankallad;

Framldggande av arsredovisning och revisionsberattelsen samt koncernredovisningen och koncern-revis-
ionsberattelsen;

Beslut om faststallande av resultatrakningen och balansrdakningen samt koncernresultatrakningen och kon-
cernbalansrakningen;

Beslut om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda balansrakningen;
Fraga om ansvarsfrihet at styrelseledamoterna och verkstallande direktéren;

Bestammande av antalet styrelseledaméter och styrelsesuppleanter samt, i forekommande fall, revisorer
och revisorssuppleanter;

Faststdllande av arvoden &t styrelsen samt, i forekommande fall, revisorerna;

Val av styrelseledamoter och styrelsesuppleanter samt, i forekommande fall, revisorer och revisorssupple-
anter; och

Annat drende, som ankommer pa bolagsstimman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

BOLAGSINFORMATION OCH LEGAL STRUKTUR

Bolagets firma (tillika handelsbeteckning) ar Catella AB. Catellas org.nr ar 556079-1419 och LEl-kod &r
213800WNI4X4LCFHV831. Styrelsen har sitt sate i Stockholms kommun, Stockholms |&n. Bolaget bildades i Sve-
rige den 19 juni 1961 och registrerades vid Bolagsverket den 13 juli 1961. Nuvarande firma registrerades den
1 november 2010. Bolagets associationsform &r publikt aktiebolag och dess verksamhet regleras av Aktiebolags-
lagen. Bolagets verksamhetsféremal ar att direkt eller genom dotterbolag, bedriva féretagsekonomisk, fastig-
hetsekonomisk, och finansiell konsultverksamhet. Bolaget ska vidare forvalta vardepapper, handlagga koncern-
gemensamma uppgifter samt bedriva med ovanstaende forenlig verksamhet (se § 3 i bolagsordningen). Moder-
bolaget bedriver idag ingen annan verksamhet forutom att dga och forvalta aktier i dotterbolag samt ombesorja
koncerngemensamma uppgifter. Gallande bolagsordning antogs den 25 maj 2011. Catella &r moderbolag i Kon-
cernen som, utéver Bolaget, per den 30 september 2016 bestod av totalt 56 direkt och indirekt dgda bolag i elva
lander. | nedanstaende tabell ldmnas information om Catellas viktigaste koncernbolag.

30 september 2016
Dotterbolag Land Andel kapital, % Andel roster, %
Catella Bank S.A.Y Luxemburg 100 100
IPM Informed Portfolio Management ABY Sverige 20,492 21,273
European Equity Trance Income Ltd" Guernsey 100 100
Catella Corporate Finance Stockholm HB Sverige 100 100
Catella Corporate Finance Goteborg HB Sverige 65 65
Catella Real Estate AGY Tyskland 95 95
Catella Property Oy Finland 100 100
Catella Asset Management Oy Finland 100 100
Catella Property GmbH Tyskland 100 100
Catella Property Residential GmbH Tyskland 100 100
Catella Property Denmark A/S Danmark 60 60
Catella France SARL Frankrike 100 100
Catella Valuation Advisors SAS Frankrike 67 67
Catella Property Consultants SAS Frankrike 100 100
Catella Residential Partners SAS Frankrike 66 66
Catella Asset Management SAS Frankrike 50 50
Catella Property Spain S.A. Spanien 70 70
Catella Corporate Finance Malmo AB Sverige 60 100
Catella Fondférvaltningen ABY Sverige 100 100

1 Koncernféretag som ingar i Catellas konsoliderade situation. Fér mer information om Catellas konsoliderade situation och kapitaltackning
se not 40 "Finansiell féretagsgrupp och kapitaltéckning” i Catellas reviderade koncernrakenskaper for 2015 (vilka inforlivats i detta Prospekt
genom hanvisning).

2 Catella innehar direkt 20,49 procent av kapitalet, men innehar direkt och indirekt (genom sitt &gande i IPM Informed Portfolio Management
BV) 50,72 procent av kapitalet i IPM Informed Portfolio Management AB.

3) Catella innehar direkt 21,27 procent av résterna, men innehar direkt och indirekt (genom sitt &gande i IPM Informed Portfolio Management
BV) 52,65 procent av rosterna i IPM Informed Portfolio Management AB.

VASENTLIGA AVTAL

Koncernen har inte ingatt nagot avtal som enskilt &r vasentligt for Catellas verksamhet. Istallet ingar Catella avtal
i den l6pande verksamheten, dar avtalstyperna i forhallande till kunder varierar mellan vart och ett av affarsom-
radena. Nedan foljer en beskrivning av de huvudsakliga avtalstyper som anvands inom respektive affairsomrade
i forhallande till kunder.

69



Corporate Finance
Inom affarsomradet Corporate Finance ingds vanligen uppdragsbaserade mandatbrev som reglerar omfatt-
ningen av uppdraget och ersattning for genomférda uppdrag med mera.

Equity, Hedge and Fixed Income Funds

De avtalstyper som anvands inom tjansteomradet Mutual Funds verksamhet utgérs huvudsakligen av distribut-
ionsavtal som bland annat reglerar ratt till ersattning for de som distribuerar de fonder som férvaltas inom verk-
samheten. Avseende verksamheten som bedrivs inom tjansteomradet Systematic Funds anvands framforallt av-
tal om kapitalforvaltning (Investment Management Agreements).

Banking

Inom den verksamhet som rér tjansteomradet Wealth Management anvands sedvanliga standardavtal inom
bankverksamhet sa som kontoavtal, kreditavtal och kapitalférvaltningsavtal. Vad géller den verksamhet som ror
tjansteomradet Card and Payment Solutions anvands framférallt standardiserade allménna villkor fér kort och
kortinldsen.

Property Investment Management

De avtalstyper som anvands inom tjansteomradet Property Funds utgérs framférallt av distributionsavtal for dis-
tribution av fonderna, forvaltningsavtal avseende fastighetsforvaltning och radgivningsavtal. Verksamheten Pro-
perty Asset Managements vasentliga avtal utgors av partnerskapsavtal (Limited Partnership Agreements) och
forvaltningsavtal (General Management Agreements) vilka bland annat reglerar investeringar i fastigheter och
investerarnas ataganden.

AKTIEAGARAVTAL

Catella har ingatt ett antal aktiedgaravtal avseende bolag som inte ar heldgda dotterbolag till Catella. Aktiedgar-
avtalen innehaller i regel bestammelser om rattigheter att utse styrelseledamoter, majoritetsregler for beslut,
forkopsratt, tag along och drag along.

Catella innehar cirka 40 procent av det tyska bolaget CA Seeding GmbH vars verksamhetsforemal &r att investera
i olika fastighetsprojekt i Tyskland. Per dagen for detta Prospekt dgs resterande andelar i CA Seeding GmbH av
Catellas huvudagare Claesson & Andersén koncernen (40 procent) och management (15 procent). Det finns inget
aktiedgaravtal omfattande det tyska bolaget, istéllet regleras motsvarande fragor i bolagets bolagsordning. Av
det tyska bolagets bolagsordning framgar exempelvis att vissa mer ingripande stimmobeslut sdsom forvarv av
fastigheter, forsaljning, avyttring eller pantsattning av tillgangar och upptagande av forpliktelser for bolaget 6ver-
stigande en viss summa, maste fattas med minst 85 procent majoritet. Fér information om Catellas hantering av
eventuella intressekonflikter i relation till gandet i CA Seeding se rubriken ”Ovriga upplysningar avseende sty-
relsen och ledande befattningshavare” under avsnittet ”Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.

Catella innehar vidare cirka 40,07 procent av rosterna direkt i IPM Informed Portfolio Management BV och cirka
21,27 procent av rosterna direkt i IPM Informed Portfolio Management AB. Mellan dgarna i bolagen har ett ak-
tiedgaravtal ingatts som bland annat ger Catella ratt att utse tre (inklusive styrelseordférande) av fem styrelse-
ledamoter i IPM Informed Portfolio Management AB. Aktiedgaravtalet |6per ut den 24 november 2017, men
forlangs automatiskt med en tvaarsperiod om ingen av parterna sager upp det senast sex manader fére férfallo-
dagen.
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IT

Koncernens IT-funktioner ar till stor utrdckning decentraliserade och i huvudsak organiserade under respektive
land eller affarsomrade. Avtal relaterade till Koncernens IT-funktioner hanteras darfor lokalt. For de tillstands-
pliktiga dotterbolagen (med undantag for Catella Bank S.A.) har dock ett antal gemensamma policys avseende
informationssdkerhet och kontinuitet antagits (separat policy finns for Catella Bank S.A.).

TILLSTAND OCH TILLSYN

De bolag inom Koncernen som bedriver verksamhet inom Asset Management and Banking har beviljats tillstand
och star under tillsyn av tillsynsmyndigheterna i Sverige, Luxemburg och/eller Tyskland. Bolag inom Koncernen
bedriver gransoverskridande verksamhet inom EES och, vad avser verksamheten inom Banking, dven genom filial
i Sverige. De tillstand bolagen har ar obegransade i tid men mdjliga att aterkalla.

TVISTER

Koncernen ar fran tid till annan foremal for diverse krav och rattsliga atgarder som uppstar inom ramen for den
I6pande verksamheten, sdsom exempelvis krav fran eller tvister med kunder, anstéllda eller andra motparter.
Catella har exempelvis under 2016 mottagit ett krav fran en depakund som havdat att 6verforingar som skett
genom Catellas férsorg fran depakundens konto varit baserade pa felaktiga instruktioner och darfor inte borde
ha utforts. Kravet bedoms inte kunna fa betydande paverkan pa Catellas eller Koncernens finansiella stallning
eller Ibnsamhet och har tillbakavisats fran Catella da detta bedémts sakna rattslig grund. Koncernen &r inte, och
har heller inte varit, part i nagot rattsligt forfarande (inklusive sddant forfarande som ar pagaende eller som kan
paborjas enligt vad Catella ar medvetet om) under de senaste tolv manaderna, vilket kan fa eller har haft bety-
dande paverkan pa Catellas eller Koncernens finansiella stéllning eller Ionsamhet.

FORSAKRINGAR

Catella innehar for branschen sedvanliga foretagsforsakringar. Catellas bedémning ar att Koncernen har ett for
verksamhetens bedrivande val anpassat forsakringsskydd. Det finns dock ingen garanti for att Koncernen inte
drabbas av forluster som inte tdcks av dessa forsakringar.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Bolaget tillampar IAS 24 Upplysningar om ndrstdende. Catella har en narstaenderelation med sina dotterbolag.
Prissattning vid transaktioner mellan moderféretag och dotterbolag har skett och sker med beaktande av affars-
massiga principer. For en beskrivning av Catellas transaktioner med narstaende dotterbolag under rakenskaps-
aren 2013-2015 hénvisas till noterna 60 (2013), 57 (2014) och 56 (2015) i Bolagets reviderade koncernriken-
skaper som inférlivats genom héanvisning i detta Prospekt. For en beskrivning av Catellas transaktioner med nar-
staende dotterbolag under perioden 1 januari — 30 september 2016 héanvisas till sida 14 i Bolagets oreviderade
delarsrapport for perioden 1 januari — 30 september 2016 som inforlivats genom hanvisning i detta Prospekt.

Néarstdenderelationer med betydande inflytande innefattar dven Catellas styrelseledamoter och koncernledning,
inklusive familjemedlemmar, samt foretag dar dessa personer har styrelseuppdrag eller positioner som ledande
befattningshavare och/eller har betydande aktieinnehav. Under ridkenskapsaren 2013-2015 har Catella ingatt ett
antal transaktioner med sadana narstdende. Bland annat har Catella aterkopt och salt teckningsoptioner till
marknadspris fran/till koncernledningen och ledande befattningshavare. For en beskrivning av Catellas transakt-
ioner med néarstaende personer under rakenskapsaren 2013-2015 hénvisas till noterna 43 (2013), 40 (2014) och
39 (2015) i Bolagets reviderade koncernrdkenskaper som inforlivats genom hanvisning i detta Prospekt. Fér en
beskrivning av Catellas transaktioner med narstaende personer under perioden 1 januari — 30 september 2016
hénvisas till sida 14 i Bolagets oreviderade delarsrapport fér perioden 1 januari — 30 september 2016 som infor-
livats genom hanvisning i detta Prospekt.
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FINANSIERING

For en beskrivning av Catellas finansiering, se avsnittet “Kapitalstruktur och annan finansiell information”.

KOSTNADER

Kostnader direkt hanforliga till upptagandet av Bolagets A-aktier och B-aktier till handel pa Nasdaqg Stockholm
berdknas uppga till cirka 5300 000 kr, varav 700 000 kr har belastat resultatet fér det andra kvartalet 2016,
3 800 000 kr har belastat resultatet for det tredje kvartalet 2016 och 800 000 kr beraknas belasta resultatet for
det fjarde kvartalet 2016.

RADGIVARE

Advokatfirman Cederquist ar Catellas legala radgivare avseende svensk ratt i samband med noteringen pa Nas-
daq Stockholm.

DOKUMENT TILLGANGLIGA FOR GRANSKNING

Foljande handlingar kommer under Prospektets giltighetstid att finnas tillgangliga for inspektion i elektroniskt

format pa Bolagets hemsida, www.catella.com, om ej annat anges:

= Bolagets bolagsordning;

= all finansiell information och rapporter avseende Koncernen som till ndgon del ingar i eller hanvisas till i
detta Prospekt;

= 3rsredovisningar fér 2014 och 2015 fér Bolagets samtliga dotterbolag?; och

= foreliggande Prospekt.

2 Dotterbolagens arsredovisningar kommer endast att finnas tillgéngliga pa Bolagets kontorsadress.
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VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan féljer en sammanfattning av vissa svenska skatteregler som aktualiseras for fysiska personer och aktiebo-
lag som dr obegrdnsat skattskyldiga i Sverige, om inte annat sdrskilt anges. Sammanfattningen dr baserad pd
gdllande lagstiftning och dr avsedd endast som generell information. Sammanfattningen omfattar exempelvis
inte vdrdepapper som innehas av handels- eller kommanditbolag eller som innehas som lagertillgdngar i ndrings-
verksamhet. Inte heller omfattas de sdrskilda regler som kan bli tillimpliga pd innehav i bolag som dr eller tidigare
har varit sG kallade famansféretag eller pG aktier som férvérvats med stéd av sd kallade kvalificerade aktier i
fadmansféretag. Sammanfattningen omfattar inte heller aktier eller andra deldgarrétter som férvaras pa ett s
kallat investeringssparkonto och som omfattas av sdrskilda regler om schablonbeskattning. Sdrskilda skatteregler
gdller for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis investmentféretag och férsékringsféretag. De skattemdssiga
konsekvenserna for den enskilde aktiedigaren kommer i sluténdan bero pd dennes individuella situation. Varje
presumtiv investerare bér rédgéra med sina egna skatterddgivare om de skattekonsekvenser som kan uppkomma
fér dennes del, inklusive tillimpligheten och effekten av utldndska regler och skatteavtal. Kommentarerna avser
inte att vara en uttmmande skattemdssig eller legal radgivning.

FYSISKA PERSONER

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige beskattas kapitalinkomster sdsom utdelningar och
kapitalvinster pa aktier i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital &r 30 procent.

Vid en framtida avyttring av aktierna kommer kapitalvinster eller kapitalforluster berdaknas som skillnaden mellan
forsaljningsintakter minskat med kostnader hanforliga till avyttrandet och inforskaffandet av aktierna. Anskaff-
ningskostnaden ska faststallas i enlighet med genomsnittsmetoden vilket innebar att den faktiska anskaffnings-
kostnaden for alla aktier av samma serie och typ ska berdknas tillsammans. Anskaffningskostnaden for noterade
aktier kan alternativt faststdllas med stod av schablonmetoden enligt vilken anskaffningskostnaden berdknas
som 20 procent av forsaljningspriset minus kostnader hanforliga till avyttringen.

En kapitalforlust pa noterade aktier &r fullt avdragsgill mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer samma
ar pa aktier och andra marknadsnoterade vardepapper som beskattas som aktier (forutom marknadsnoterade
andelar i vardepappersfonder eller specialfonder som uteslutande innehaller svenska fordringsratter, sa kallade
rantefonder och aterfort investeraravdrag. Kapitalforlust som inte kan kvittas pa detta satt far dras av med 70
procent i inkomstslaget kapital. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten pa
inkomst av tjanst och naringsverksamhet samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion
medges med 30 procent av den del av underskottet som inte 6verstiger 100 000 kr och 21 procent av resterande
underskott. Ett sddant underskott kan inte sparas till senare ar.

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige innehalls preliminar skatt pa utdelningar med 30
procent. Avdraget for preliminar skatt utférs normalt av Euroclear eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier,
av forvaltaren.

AKTIEBOLAG

For aktiebolag som ar obegransat skattskyldiga i Sverige beskattas skattepliktig kapitalvinst och utdelning pa no-
terade aktier dar innehavet understiger tio procent av rostetalet for samtliga andelar i inkomstslaget narings-
verksamhet med 22 procent skatt.

Kapitalvinster och kapitalférluster ska berdknas i enlighet med reglerna tillampliga for fysiska personer (se avsnitt

ovan).
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Kapitalforlust pa aktier kan endast dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper som
beskattas som aktier. Kapitalforluster kan i sarskilda fall anvandas mot kapitalvinster ocksa i andra koncernbolag.
En kapitalférlust som inte kan utnyttjas ett visst ar far sparas och dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa
aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier under efterféljande beskattningsar utan begransning i
tiden.

For juridiska personer som &r obegransat skattskyldiga i Sverige innehalls normalt ingen preliminar skatt pa ut-
delningar.

AKTIEAGARE SOM AR BEGRANSAT SKATTESKYLDIGA | SVERIGE

Utdelningar till utlandska aktiedgare ar foremal for svensk kupongskatt om 30 procent. Detsamma géller for be-
talningar fran ett svensk bolag till f6ljd av, till exempel, inl6sen eller aterkép av egna aktier genom ett erbjudande
riktat till samtliga aktiedgare eller samtliga aktiedgare av ett visst slag.

| Sverige utfors avdraget for kupongskatt normalt av Euroclear eller, betraffande forvaltningsregistrerade aktier,
av forvaltaren. Undantag fran kupongskatt eller mojlighet till full eller delvis nedsattning/aterbetalning kan vara
mojligt under intern svensk ratt eller ett tillampligt dubbelbeskattningsavtal, beroende pa mottagarens skatte-
status och hemvist. Den effektiva svenska kallskatten kan darfér understiga 30 procent.

En avyttring av aktier beskattas normalt inte i Sverige fér utlandska bolag eller institutionella aktiedgare som inte
bedriver verksamhet fran ett fast driftstélle i Sverige. | de fall ett fast driftstalle foreligger beskattas utdelning
och kapitalvinsten i enlighet med reglerna for i Sverige obegransat skattskyldiga bolag.

Utlandska privatpersoner kan vara foremal for svensk kapitalvinstbeskattning vid avyttring av aktier om de vid
nagot tillfalle under det kalenderar da avyttringen sker eller under de foregaende tio kalenderaren har varit bo-
satta eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten av denna beskattning ar dock i flera fall begrdansad av

ett tillampligt dubbelbeskattningsavtal.

Utlandska aktiedgare kan ocksa vara skattskyldiga i landet dar de har sitt hemuvist.
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HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

De delar i nedan angiva dokument som inférlivas i Prospektet genom hanvisning ar delar av detta Prospekt. Ne-
dan angiven information som del av féljande dokument ska anses inforlivade i Prospektet genom hénvisning. De
delar av dokumentet som inte inforlivas bedémer Bolaget som antingen inte relevanta for investerarna eller sa
aterges motsvarande information pa annan plats i Prospektet.

Inforlivat dokument Information och sidhanvisning
Catellas oversiktligt granskade delars- Transaktioner med narstaende 14
rapport for perioden 1 januari—30 sep- Koncernens resultatrakning: 16
tember 2016 Koncernens rapport 6ver totalresultat: 16
Koncernens rapport 6ver finansiella stallning: 17
Koncernens rapport 6ver kassafloden: 18
Koncernens rapport 6ver forandringar i eget kapital: 19
Noter: 20-30
Catellas reviderade arsredovisning for Koncernens resultatrakning: 61
2015, inklusive revisionsberattelse Koncernens rapport 6ver totalresultat: 61
Koncernens rapport éver finansiella stallning: 62
Koncernens rapport 6ver kassafloden: 63
Koncernens rapport 6ver forandringar i eget kapital: 64
Noter: 65-98
Revisionsberattelse: 104
Catellas reviderade arsredovisning for Koncernens resultatrakning: 67
2014, inklusive revisionsberattelse Koncernens rapport 6ver totalresultat: 67
Koncernens rapport 6ver finansiella stallning: 68
Koncernens rapport 6ver kassafléden: 69
Koncernens rapport 6ver forandringar i eget kapital: 70
Noter: 71-107
Revisionsberattelse: 116
Catellas reviderade arsredovisning for Koncernens resultatrakning: 55
2013, inklusive revisionsberattelse Koncernens rapport 6ver totalresultat: 55
Koncernens rapport éver finansiella stallning: 56
Koncernens rapport 6ver kassafloden: 57
Koncernens rapport 6ver fordndringar i eget kapital: 58
Noter: 59-98
Revisionsberattelse: 107

Informationen, till vilken hadnvisning sker, ska ldsas som en del av detta Prospekt. Informationen finns tillganglig
i elektroniskt format pa Catellas hemsida, www.catella.com eller kan erhallas av Bolaget i pappersformat vid
Bolagets huvudkontor. Adress till Bolaget aterfinns i slutet av Prospektet.
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